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主要全球经济日程

日期 事件

8月7日 美国非农就业

8月12日 美国CPI

8月13日 美国PPI

8月14日 美国零售销售

8月19日 FOMC会议纪要（7月28日至29日会议）

8月26日 美国GDP二次估算（第二季度）
美国PCE物价指数（7月）

8月27日至29日 杰克逊霍尔经济政策研讨会

新加坡经济 /政治

• 新加坡金融管理局表示，新加坡的资产管理规模（AUM）在2025年增长10%，达到6.7万亿新元（5.2万亿美元）。这得益于

强劲的市场表现，以及净流入同比增长29%（3760亿新元）；持牌基金管理公司总数达1,320家，2025年净增22家。

• AUM中，76%的资金来源于新加坡以外，88%的资产投资于新加坡以外。全权委托业务占总AUM的一半以上。

• 纳入ESG叠加管理的受管资产占总AUM的50%；2025年共有310家资产管理机构提供ESG策略。对冲基金AUM增长5%，

REIT AUM增长8%，而房地产AUM下降16%。

亚太经济 / 政治

• 韩国央行自2023年1月以来首次加息，将利率上调至2.75%，原因在于芯片驱动的

增长以及通胀超预期；随后该月出口增速创纪录，第二季度GDP也超预期。

• 印尼央行行长Perry Warjiyo突然辞职；此前前财政部长Sri Mulyani Indrawati已

先行离任，引发市场对普拉博沃总统任下央行独立性的再度担忧。

• 新加坡第二季度GDP增长5.7%，较第一季度的6.3%放缓；中东紧张局势拖累出口。

新加坡金融管理局在预期能源驱动型通胀上行的背景下再次收紧政策。

美国经济 / 政治

• 在最高法院否决原有关税后，华盛顿对约60个贸易伙伴重新筑起10%–12.5%的“关税墙”；其中对中国的有效税率达22.2%。

当月还对加拿大商品和仿制药加征新关税。

• 30年期美债收益率站上5%的持续时间创下2007年以来最长；分析人士指出，财政赤字担忧叠加AI相关企业借款激增，与国

债争夺同一批买盘。

• 美国30年期抵押贷款利率升至2025年8月以来最高水平；目前卖方较买方多出近50万，且当月购房合同量下降5.4%。
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7月末更新：重要事件
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核心要点
Warsh的美联储让市场持续猜测
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大宗商品 价格/水平 月度变动 年初至今回报

WTI原油（2026年8月） $83.50 +20.64% +31.99%

布伦特原油（2026年9月） $89.43 +26.87% +50.06%

黄金（美元/盎司） $4,080.33 +1.54% -5.68%

股票 价格/水平 月度变动 年初至今回报

标普500指数 7,316.15 -1.02% +6.37%

纳斯达克综合指数 24,443 -4.15% +4.09%

海峡时报指数 5,675 +8.89% +21.99%

恒生指数 25,794 +12.36% +0.29%

FX 价格/水平 月度变动 年初至今回报

DXY（美元指数） 100.91 -0.21% +2.73%

Warsh不再释放美联储下一步动作的信号，导致全月加息概率大幅波动。他7月2

日在辛特拉的鸽派言论压低收益率，但7月9日公布的6月会议纪要显示官员对是否

加息已出现分歧，将市场预期时点从12月提前至10月。尽管通胀降温，美联储地

区联储主席Logan和Schmid在月中仍主张在更长时间内维持较高利率。到7月23

日，加息概率仅为30%，而维持不变为70%；一位策略师将这一差距归因于美联

储近期对前瞻指引的“沉默”。在7月28–29日会议前，期货定价显示加息概率为

35%，摩根大通称“偏鹰派的按兵不动”概率为五五开。

伊朗冲突引发贯穿全月的油价冲击

7月，围绕AI资本开支（capex）的疑虑反复发酵，三星与SK海力士共遭遇四轮抛售。7月2日，两者因

“芯片供应商更换”相关报道均下跌逾8%。7月8日，尽管三星利润同比飙升19倍，其疲弱的业绩展望

仍触发韩国KOSPI停牌。月中出现第三轮抛售；随后台积电将资本开支指引从520–560亿美元上调至

600–640亿美元，引发7月17日第四轮抛售。最终在7月28日达到高潮：英伟达下跌5%，全球市值第一

的位置被苹果夺回；苹果次日盘中一度触及5万亿美元。

7月1日看似仍完好的停火协议迅速瓦解。美国于7月8日恢复打击，并在7月14日重新实施霍尔木兹封锁，同时加征20%货物附加

费，推动布伦特升破85美元。7月20日，在连续九晚遭到打击后，伊朗宣布停火已破裂。布伦特先后突破90美元，并在7月24日

附近触及100美元高位——较三周前约71美元显著上行。7月27日，在巴基斯坦斡旋下出现短暂停顿，油价单日回落3.3%。在高

峰期，霍尔木兹通行量几近腰斩，从每日940万桶降至550万桶；月底胡塞武装在红海对沙特油轮开辟“第二战线”。

AI疑虑再起，英伟达退居第二

来源：CNN Business



月度数据监测
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多数市场年初至今（YTD）录得强劲涨幅，但月度至今（MTD）表现持平至下跌，其中以台湾（+56.1%）、泰国（+28.9%）和新加坡

（+17.2%）领跑。韩国、印度以及NDCSIF Blended Benchmark为少数例外，MTD与YTD均为负值，与更广泛的上行趋势背离。

基金点评

一、私募信贷

Pimco指出，1.8万亿美元私募信贷市场的“信心缺口”正在扩大：Apollo、Ares、BlackRock与Blackstone的提款请求上升；不

过，KKR的零售信贷工具在月末赎回请求明显缓和，初步显示本轮恐慌或在消退。以日本明治安田为代表的亚洲大型配置机构亦宣

布计划在截至2027年3月的三年期内，新增投资约6000亿日元（约40亿美元）于私募股权与私募信贷。

II.房地产

香港九龙仓置业（Wharf REIC）正寻求以10亿美元出售其在乌节路的购物中心资产；继凯德集团（CapitaLand）以39亿新元收购

Paragon 之后，新加坡零售物业仍在持续易手。该退出已开始兑现：香港置地的 SCPREF 已同意以11亿新元收购 Wheelock Place；

同时，九龙仓置业仍在积极推售 Scotts Square，估值约4亿新元。

III.基础设施

Partners Group 完成募集一只150亿美元的直投基础设施基金，规模较上一期大50%。总部位于新加坡的数据中心平台 Digital

Halo 是该基金支持的11项种子资产之一，且该项目资金中已有逾40%完成承诺。

本月图表
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过去两个月，西德克萨
斯中质原油（WTI）走
势波动但维持区间震荡，
目前在$84.61 附近，
受地缘政治驱动的波动
影响。
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