
  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周箴言 

“欲成百年基业，必持远见卓识。”——红顶商人 胡雪岩 

在亚洲各财富中心，私人银行基金遴选者的情绪正转向一种既熟悉又格外复杂的新常态。局部通

胀依然顽固，地缘政治叙事持续重塑资本流向，而投资者对收益的追逐，如今正与资产配置逻辑

及地域选择的深层结构性重构同步展开。世界虽未陷入危机，却无疑正处于深刻转型之中。 
 

在新加坡、香港与迪拜的交流中，一个共同主题日渐清晰：务实正取代乐观，但机会并未消退。

基金遴选人正转向优质固收与私募信贷，捕捉仍反映去年市场压力的利差优势；随着货币紧缩逐

步让位于有选择性的宽松，权益风险也在重新校准。最具远见的投资者正反思传统的“美国优先”

思维——追逐美股大型股高估值者渐少，转而关注欧洲与亚洲，这些地区的基本面或已触底回

升，风险回报比也显得更为均衡。 
 

三大静水流深的转变正在塑造 2026 年的资产布局： 
 

 私募信贷已非小众之选，而正成为资本配置的中流砥柱。随着股市日益挑剔、传统银行

收缩放贷，成长型资本正以前所未有的速度涌向私募贷方。对众多科技企业而言，私募

信贷已不仅是替代方案，更成为首选路径。 
 

 人工智能与数字化转型正从主题演进为投资逻辑。基金遴选人正甄别喧嚣与实质，青睐

那些切实提升生产力、而非仅制造头条新闻的企业与策略。AI 的落地已不再只是股市叙

事，而成为资本形成的新引擎。 

 

 亚洲在岸市场的重要性日益凸显。从韧性强劲的印度，到中国局部显现的改善信号，财

富管理机构正为一个更加多极化的投资格局做准备——在这一新格局中，区域资本流动

的重要性已不亚于华尔街。 
 

然而在这些主题之下，还藏着一个更深刻的观察：客户自身正在转变。越来越多投资者不再执着

于捕捉完美的入场时点，而是更注重构建能够穿越不确定性的投资组合，并在机会出现时依然保

有参与能力。结构性产品、多资产解决方案及另类投资持续获得青睐，并非出于恐慌，而是源于

纪律。 
 

随着我们步入 2025 年的最后阶段，此刻恰如投资界常言的智慧：市场奖励的并非那些预言未来

之人，而是善于因应变化之人。在旧有投资范式日渐式微的世界里，适应力已成为资产负债表上

最珍贵的资产。 
 

本期简报或为我们最后几期之一，而这或许恰如其分。无论是市场还是人生，转型之际总呼唤我

们暂退一步，重新审视，并为下一程做好准备。来年，将嘉奖清晰的判断、沉稳的耐心与笃定的

信念，而非喧嚣的噪音。 

 

让我们继续以笃定之志，行稳致远。 
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上周要闻 

美国经济/政治  

 12 月 3 日：特朗普政府将韩国进口关税下调至 15%，现代汽车与通用汽车受惠。   

 12 月 4 日：尽管美联储内部政策分歧加剧，经济学家仍预期将再次降息。   

 12 月 5 日：特朗普政府宣布投入 8 亿美元，强化美国核能产业。 

 12 月 8 日：瑞·达利欧称，中东正成为资本家的“硅谷”。 

每周数据追踪 

每周图表 

 亚洲科技股持续领涨，推动 MSCI 亚太指

数上行，而美股则在大型股之间轮动。   

 因美国国债收益率小幅走高，全球房地产

板块承压下行。 

 受七国集团（G7）拟进一步切断俄罗斯石

油供应消息提振，油价上涨。 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低点，突出(蓝

色)最近指标情况。 

本周图表： 

亚太经济/股市  

 12 月 5 日：马来西亚成为美国主导打破中国稀土主导地位努力的关键枢纽。   

 12 月 5 日：至少 10 家与新加坡有关联的实体因涉嫌参与伊朗石油贸易，遭美国制裁。   

 12 月 7 日：中日再起摩擦——中国雷达据称锁定日本军机，日澳呼吁保持克制。   

 12 月 8 日：中国出口超预期，非美市场需求强劲成主要支撑。 

欧洲经济/政治      

 12 月 7 日：欧盟对马斯克旗下 X 平台处以 1.4 亿美元罚款，引发美国副国务卿不满，加剧

跨大西洋紧张关系。   

 12 月 8 日：马克龙访华，为当前不断升温的地缘紧张局势提供外交平衡。 

图表显示，市场回撤实属常态——标普

500 指数通常每年都会经历约 13%的跌幅。

然而，尽管存在这些回调，大多数年份最

终仍录得正回报。 

 

这一模式提醒投资者：波动本是常态，且

往往只是暂时的。即便经历了 2025 年的起

伏，市场再次展现出其韧性。 
 

核心启示：历史表明，穿越短期回调坚持

投资，终将获得回报——权益资产的长期

趋势始终向上。 
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