
  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 本周名言 

“当他人贪婪时，你要保持谨慎。”——沃伦·巴菲特 

上周要闻 

美国经济/政治    

 7 月 11 日- 杰米·戴蒙表示，特朗普在关税问题上“退缩”是明智之举，但市场如今显得过于自满，风

险被低估了。 

 7 月 14 日- 高盛指出，市场对特朗普关税风险在短期内表现出过度自满。 

本周市场稍作喘息，美国总统特朗普再度抛出关

税威胁，打压市场情绪。投资者消化了新一轮激

进的关税提案：拟自 8 月 1 日起对巴西征收

50%、对加拿大征收 35%、对墨西哥和欧盟各征

收 30%的关税，道琼斯指数、标普指数及纳斯达

克指数均录得小幅下跌。 

 

令人意外的是，尽管消息面震荡不断，美国股市

依然表现坚挺，距离历史高点仍然不远。这种韧

性凸显了散户资金持续流入的力量，以及华尔街

日益弥漫的自满情绪。市场的乐观情绪很大程度

上源于一种判断：特朗普此番强硬表态，更像是

重提其《交易的艺术》策略——通过夸张威胁来

争取更有利谈判条件，而非真正执行全面性的关

税措施，如同当年美中贸易谈判的套路。 

 

但务必清醒认识：风险真实存在。 

 

核心重点： 

1. 延期 ≠ 取消 

关税实施日期从 7 月 9 日推迟至 8 月 1 日，被部

分市场解读为达成协议的积极信号。但历史经验

告诉我们，“边缘政策”往往在最后关头骤然升

级。一旦谈判陷入僵局，这些高额关税随时可能

成真。 
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2. 报复性风险加剧 

加拿大与欧盟不太可能对如此严厉的关税措施保

持沉默。来自国内的政治压力可能促使其采取反

制行动，进而扰乱全球贸易秩序，并削弱企业信

心，特别是汽车、农业及原材料等敏感行业首当

其冲。 
 

3. 并非所有国家都具备中国的筹码 

与中国不同，许多此次被针对的经济体在市场规

模、产业深度或资源掌控力方面相对有限。这意

味着特朗普面临的阻力较小，反而更有可能兑现

其关税威胁，尤其是在其国内政治支持有赖于展

现强硬立场的背景下。 
 

4. 美国的过度自信可能反噬自身 

由于美中贸易量已趋于稳定，部分观点认为关税

影响有限。然而，此轮关税威胁的实际冲击尚未

完全反映在市场中——尤其在最终成本可能转嫁

至消费者、或企业利润率受到压缩的情况下，其

负面效应或将逐步显现。 
 

5. 征收方式与影响存不确定性 

随着 8 月 1 日临近，若关税执行细节和成本承担

方仍未明朗，市场情绪势必趋于紧张。信息混乱

往往引发波动，华尔街的“镇定”恐难持久。 
 

我们对中期前景依然保持审慎乐观，但短期内建

议提高警惕、保持谨慎。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

每周数据追踪 

每周图表： 

 受特朗普关税威胁影响，全球股市小幅回落。 
 受针对欧盟与加拿大的高额关税影响，美元兑

欧元与加元走强。 
 受供应中断风险上升预期推动，油价大幅上

涨。 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低点，突出(蓝

色)最近指标情况。 

本周图表 

 

亚太经济/股市   

 7 月 11 日- 面对特朗普的关税威胁，东盟应加倍推进区域一体化进程。 

 7 月 11 日- 中国通过产业合作进一步深化与巴西和印尼的经贸关系。 

 7 月 14 日- 受关税缓期影响，订单激增，推动中国 6 月出口同比增长 5.8%。 

欧洲经济/政治      

 7 月 14 日- 受特朗普再度发出关税威胁影响，欧洲股市下跌，汽车板块领跌。 

 7 月 14 日- 欧盟财长严阵以待特朗普突如其来的 30%关税威胁，强调：“若想要和平，就必

须做好战争的准备。”  

标普 500 指数各行业上周表现清晰反映市场情

绪：能源板块大涨 2.5%，公用事业板块上涨

0.7%，表现领先；相比之下，金融板块下跌

1.9%，必需消费品板块下跌 1.8%，走势疲弱。能

源板块的强劲表现主要受油价支撑及通胀对冲需

求推动，而公用事业则吸引了防御性资金流入。 

随着特朗普加大关税威胁力度，全球贸易紧张局

势在 8 月 1 日截止日前持续升温，行业资金流向

的监测变得尤为关键。这些变动反映出机构与散

户投资者当前的避险取向与回避领域，有助于洞

察市场的真实情绪与潜在风险布局。 

在接下来的两周内，随着谈判进入关键阶段，我们将密切关注资金是否转向避险板块，如公用事

业、医疗保健和必需消费品；若地缘政治不确定性持续，能源板块亦可能再度走强。与此同时，若

金融或可选消费板块持续走弱，或将反映市场对增长前景和消费者状况的担忧加剧。实时资金流向

数据有助于我们把握市场风险偏好变化，及时调整投资组合配置，抢占市场先机。 
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