
  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周名言 

“对外战争唯有在有产阶级自认为可从中获利时才会发生。”——乔治·奥威尔 

 

上周要闻 

美国经济/政治     

 6 月 9 日- 美国 5 月非农就业人数增加 13.9 万，高于预期的 13 万，失业率维持在 4.2%。 

 6 月 11 日- 世界银行因贸易动荡大幅下调全球经济增长预期。 

 6 月 11 日- 中美在第二天伦敦会谈结束后，就落实日内瓦贸易共识达成实施框架协议。 

 6 月 14 日- 特朗普批准日本制铁以 149 亿美元收购美国钢铁公司。 

欧洲经济/政治    

 6 月 10 日- 英国首相斯塔默呼吁英伟达首席执行官协助培训英国民众掌握人工智能技能。 

 6 月 11 日- 五国及欧盟敦促特朗普不要对飞机加征新关税。 

 6 月 13 日- 欧洲出口商感受到特朗普关税政策带来的寒意。 

美国股市本周开局强劲，美中贸易紧张局势缓解提振了市场乐观情绪。谈判中有关稀土矿产的积极

信号进一步推动市场信心，标普 500 指数近期更是逼近历史高位。 
 

然而，受中东地缘政治风险骤然升温影响，此轮上涨势头戛然而止。周末期间，以色列与伊朗爆发

直接军事冲突，引发全球避险情绪。布伦特原油一度飙升 5.5%，黄金重现避险魅力。标普 500 指数

期货波动加剧，亚洲市场开盘表现不一，香港和悉尼下跌，而东京则表现坚挺。 
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投资观点 
 

能源与大宗商品：通过原油与黄金对冲风险 

受中东局势紧张影响，原油与黄金价格大幅波动。我们维持对优质能源生产商及黄金相关 ETF 的策

略性超配。原油的风险溢价预计将支撑短期高位运行，利好现金流充裕、股息收益稳健的企业。同

样，黄金依然是应对地缘政治冲击的核心对冲工具。 

 

科技分化：关注亚洲供应链波动 

台湾将华为及中芯国际列入黑名单，令半导体行业格局更趋复杂。尽管美国科技股受益于人工智能

热潮（例如 Meta 对 Scale AI 的数十亿美元投入），但亚洲供应链摩擦可能冲击部分企业。我们正

关注亚洲上市的芯片设备及代工企业，若出现回调，将视为潜在的布局良机。 

 

股票配置：降低风险，保持精选 

我们正削减高贝塔敞口，转向更具防御性的标的，重点关注公用事业、医疗保健及生活必需品领域

的股息股。在亚洲，因治理稳定及盈利可见性高，新加坡与日本仍是首选市场。在美国，我们聚焦

具定价能力、低杠杆的优质大型股。 

 

下周重点关注事项 

 美联储主席鲍威尔国会证词 —— 关注利率前景信号 

 原油技术关口 —— 留意每桶 85 美元的阻力位 

 避险资金流向 —— 黄金、美元及日元作为风险代理指标 

 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

每周数据监测 

周度图表： 

 黄金表现亮眼，跑赢所有主要资产类别。 

 受中东局势紧张推动，原油大幅上扬，本

周 WTI 涨幅达 2.79%，部分收复早前跌

势。 

注：该图表展示了该指标的常态化每周高点

和低点。蓝色代表最新数据。 

 本周图表 

亚太经济/股市    

 6 月 9 日- 印度央行意外将现金准备金率下调 100 个基点至 3%。 

 6 月 9 日- 中国 5 月出口同比增长 4.8%，低于预期的 6.0%，前值为 8.1%。 

 6 月 14 日- 以色列空袭伊朗后，中东领空关闭，多家航空公司取消航班。 

日本制铁 110 亿美元收购美国钢铁公司获

批，这不仅是一笔引人瞩目的大额交易，更

可能标志着美日贸易格局的转折点。 

尽管此交易表面上看似单向推进——保留美

国总部、管理层及国家控制的“黄金股”——但

在战略上却开启了多重新局： 

1. 战略杠杆 

日本制铁的收购表明日本愿意大举投

资美国工业资产，而通过“黄金股”、

美国总部及董事会等坚实保障，不仅

安抚了华盛顿的担忧，也可能为美日

互惠贸易让步铺平道路。 

2. 关税交换 

扩大日本制铁在美布局，将赋予日本

在推动降低关税或争取更优贸易条件

上的谈判筹码。 

3. 经济外交 

该交易强化了美日同盟的战略叙事，

有望推动双方在敏感供应链、人工智

能及半导体政策上的更高协同，同时

吸引更多美国资本投资日本资产。 

在地缘关系改善与国内结构性改革推动下，日本

东证指数（TOPIX）或具备进一步上行空间。如图

所示，若能突破近期高位，有望打开约 7.5%的上

升空间。 
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