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“一旦自尊受辱，虚荣受损，人的破坏力将无穷无尽。” 

 

2025 年 5 月：市场展现韧性的月份 

5 月成为全球市场的关键月份。美国股市经历了显著反弹，标普 500 指数创下自 2023 年 11 月

以来的最佳表现，上涨了 6.2%。纳斯达克指数飙升 9.6%，而道琼斯指数上涨了 3.9%。这一复苏

主要归因于月中美中贸易谈判的突破，缓解了投资者的担忧，并恢复了市场的信心。 

 

“大而美法案”——在贸易摩擦前支撑股市 

市场参与者现在将注意力转向可能成为特朗普总统经济王牌的提案——所谓的“大而美法案”。这

一刺激计划旨在支持美国基础设施和关键行业，被视为应对与中国重新爆发贸易战可能带来的影

响的战略缓冲。 

除了其政治效应外，该法案可能作为对实体经济的直接流动性注入——支持企业盈利、维持市场

动能。尽管外部风险在上升，但这仍使美国股市短期内更加具有吸引力，。 

 

“TACO（特朗普总是退缩）”现象：市场波动的催化剂 

5 月下旬，市场情绪发生了急剧转变。在被公开讽刺为“TACO”——特朗普总是退缩——之后，

特朗普总统作出了反击。5 月 30 日，他宣布出人意料地提高钢铁和铝制品的关税，将税率翻倍

至 50%，自 6 月 4 日起生效。此举被视为情绪化和反应性的动作，广泛被解读为特朗普在经历公

开羞辱后，试图重新恢复自身的强势。 

这一宣布在市场中掀起了震动，令投资者对不断升级的贸易紧张局势和可能带来的经济影响感到

担忧。投资者现在正密切关注局势发展，因为任何进一步的升级都可能导致市场波动加剧。 

 

6 月份值得关注的主要事件 

展望未来，以下事件预计将影响市场动态： 

 美国就业报告：即将发布的就业数据将为劳动市场的健康状况提供洞察，并可能影响美

联储的政策决策。 

 

 欧洲央行降息：预计欧洲央行将降息，这可能会影响货币市场和投资者情绪。 

 

 韩国大选：全国大选的结果可能对地区稳定性和经济政策产生影响。  

 

 印度储备银行利率决策：印度可能的利率变化可能会影响新兴市场投资。 

 

          月度洞察 
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结论：一个平衡在自尊与经济之间的市场 

五月为投资者带来了希望，但六月已经显现出更多的风险。随着贸易政策与总统的自尊心和公众

认知紧密相连，市场面临着一种独特的风险——决策可能不仅仅基于经济逻辑。 

市场波动可能会回归。究竟“大而美法案”能否抵消关税带来的动荡，仍有待观察。投资者应保持

警觉，做好对冲，并为政策上的意外做好准备——这些政策变化不仅受经济基本面驱动，政治因

素同样起到了关键作用。 
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 5 月 6 日- 中国准备与欧盟携手扩展合作，处理分歧。 

 5 月 8 日- 美联储维持利率不变，表示将保持谨慎。特朗普关税政策出现反复。 

 5 月 12 日- 特朗普说欧盟比中国更糟糕 。 

 5 月 13 日- 美国 4 月核心 CPI 同比 上升 2.8%，预期 值为 2.%。  

 5 月 16 日- 密歇根大学消费者信心指数 50.8，低于预期的 53.4。 

 5 月 18 日- 前鹰派理事表示，欧洲央行可能不得不将利率下调至 2%以下。 

 5 月 20 日- 澳大利亚储备银行将利率下调至 3.85%。 

 5 月 20 日- 美国表示希望在非洲开展贸易而非提供援助，而削减援助威胁到了美非关系。 

 5 月 24 日- 特朗普的“大而美法案”杀贫济富。 

 5 月 26 日- 特朗普将 50%的欧盟关税推迟至 7 月 9 日。  

 5 月 28 日- 新西兰储备银行降息 0.25%，表示全球风险加剧，可能进入稍深的宽松周期。 

 5 月 28 日- 海湾国家、中国和东盟国家承诺促进贸易，并致力于“释放我们伙伴关系的全

部潜力”。 

 5 月 29 日- 美国第一季度 GDP 环比增长为-0.2%，高于预期的-0.3%，前值为-0.3%。 

 5 月 30 日- 英格兰银行行长贝利表示，不确定的前景迫使对降息采取谨慎态度。 

 5 月 30 日- 因美国缩减援助，联合国关注 2026 年预算和裁员问题。 

 5 月 31 日- 特朗普表示，美国将把钢铁和铝制品进口关税提高至目前的两倍，50%。 

 5 月 31 日- 澳大利亚贸易部长表示，特朗普将钢铁和铝制品关税提高至 50%的计划“不是

朋友的行为”。 

 5 月 31 日- 中国制造业活动收缩在贸易战休战后有所缓解。 

 6 月 1 日- 欧盟威胁对特朗普提高钢铁关税采取反制措施。 

 6 月 2 日- 中国指责美国严重违反贸易休战协议。 

  从新闻到投资 
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“七巨头”指数和纳斯达克在 5 月表现最强劲，而香港基准指数在美国与中国达成贸易休战协议

后，经过 16%的年度涨幅后出现盘整。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

美元指数和美国 2 年期国债年初至今均大幅下跌，显示出美元普遍走弱。台湾新台币、韩元和泰

铢在 5 月领涨。 

 

   市场洞察 
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上个月，我们指出了美国 GDP 可能下滑的风险，而本月我们看到另一个指标——美国消费者信心

指数跌至接近历史最低水平。密歇根大学的消费者信心指数创下了历史上的最低水平之一，研究

人员表示，贸易政策的不确定性继续主导消费者对经济的看法。日益严峻的经济逆风正对美国人

造成更大的压力，该大学的消费者信心指数自 1 月以来已下降近 30%。经济面临的最大问题是人

们和企业如何应对这些消极情绪，以及它们在多大程度上改变行为。消费和企业投资的收缩可能

最终导致经济萎缩和失业率上升。因此，我坚信这就是特朗普急于推出“大而美法案”的原因。该法

案可以缓解所有这些影响，并保护华尔街免受冲击。 
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通过 VCC 架构实现财富跨代传承 

我们新维创的使命不仅仅是关注短期业绩——我们致力于帮助家庭和企业家建立持久的财富传

承。在结构化和灵活投资平台需求不断增长的背景下，新加坡的可变资本公司（VCC）框架作为

一项领先的解决方案，在跨代财富规划、税务效率和强大的资产保护方面脱颖而出。 

我在五月关注到一起大案，涉及中国富豪钟仁海（音译）。他正起诉四名前员工，指控他们涉嫌从

他的家族办公室和公司挪用 5600 万美元。尽管这些欺诈行为是在新加坡进行的，但被告却通过一

个英属维京群岛的实体策划了这起诈骗案件——揭示了依赖监管宽松的离岸运作结构的风险。在

未经授权的支付金额超过 7400 万新元的情况下，这一事件为跨境财富管理中缺乏充分监管的超高

净值人士敲响了警钟。 

我们新维创精心将投资平台构建在新加坡 VCC 框架下——不仅为了其税务和结构上的灵活性，还

因为它在治理能力和投资者保护方面的优势。VCC 框架通过由新加坡金融管理局颁发执照的基金

进行严格监管。 

 独立的托管人和基金管理人； 

 根据新加坡法规审计的财务报表； 

 董事会层面的信托责任，确保完全透明； 

 子基金之间的责任隔离，风险被有效隔离； 

与不透明的离岸运作结构不同，VCC 架构在基金经理、资产所有者和服务供应商之间强制执行建

立起营运透明度和问责制——显著降低了内部欺诈或滥用的风险。 

如果您的家族或企业将长期财富传承、控制权和安全性置于优先位置，新加坡 VCC 可能是最值得

信赖且具有未来保障的发展路径。我们新维创愿为您提供服务，并欢迎您就 VCC 架构如何支持您

的财富传承规划咨询我们。 

     新维创资本 
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