
  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上周要闻 

美国经济/政治     

 5 月 15 日- 美国 CPI 同比上涨 2.3%，低于预期的 2.4%；核心 CPI 同比增长 2.8%，符合市场预期。 

 5 月 15 日- 美国扣除汽车与能源后的零售销售环比增长 0.2%，低于预期的 0.3%，亦明显低于前值

的 1.1%。  

 5 月 16 日- 美国密歇根大学消费者信心指数初值为 50.8，显著低于市场预期的 53.4。  

 5 月 16 日- 特朗普在访问阿联酋期间宣布达成总额达 2000 亿美元的协议，并签署人工智能合作

协议。 

 5 月 17 日- 特朗普表示，美国将在数周内设定对其他国家的关税税率。 

 

随着我们步入第二季下半段，投资者在“美国信

用评级下调”的后视警讯与“科技巨头带动反弹”

的前景乐观之间摇摆不定。上周，市场大幅反

弹，由“七巨头”领涨，标普 500 指数与纳斯达

克 100 指数录得年内第二佳单周表现。然而，

表面之下隐忧已现，裂痕渐生。 

本周名言 

“挡风玻璃之所以比后视镜大，是因为前方的路比身后的旅程更为重要。” 
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穆迪下调美国主权信用评级，虽被财政部长斯科特·贝森特视为“滞后指标”，但仍动摇了市场对美债避

险地位的信心，导致美债收益率上升、美元走软。与此同时，投资者为对冲财政恶化与地缘政治不确

定性，推动黄金大幅上涨。另一方面，中美关税僵局出现缓和迹象，提振市场风险偏好，但也引发连

锁反应。中国在谈判中展现强硬立场，激励包括韩国在内的其他美国贸易伙伴也开始采取更强硬的态

度。旧有博弈模式，正在被改写。 
 

在这一背景下，澳洲等国央行开始考虑新一轮降息，而对冲基金则悄然重返防御型布局——加码日

元、减持科技股。随着美国零售业绩即将公布，加之技术图形频现超买信号，本周市场或将更加扑朔

迷离，调整与再平衡成为主旋律。 

 

亚太市场走势分化，投资者在中美关税停战与区域经济数据之间权衡观望： 

 香港：恒生指数大涨逾 3%，受中美宣布为期 90 天的部分关税暂停提振，投资者情绪明显改

善。 

 印度：Nifty 50 指数上周上涨 4.2%，得益于强劲的外资流入，达 1,592.5 亿卢比（约 19 亿美

元）。分析师预计，只要守住 24,800 点支撑，指数有望上探 25,200 至 25,800 区间。 

 日本：日经 225 指数下跌 0.98%，反映出市场对中美贸易谈判前景仍持谨慎态度。 

 澳大利亚：S&P/ASX 200 指数上涨 0.22%，表现优于区域同业，因投资者押注央行将在通胀压

力缓解的背景下考虑降息。 

 中国大陆：受中美贸易形势趋稳带动，市场维持谨慎乐观，沪深股指小幅上涨。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

每周数据监测 

周度图表： 

 美股上涨。  

 亚太房地产板块表现滞后。 

 随着特朗普在中东达成新贸易协议，金

价回落。  

注：该图表展示了该指标的常态化每周高点和低

点。蓝色代表最新数据。 

 

本周图表 

亚太经济/股市   

 5 月 15 日- 印度驳斥特朗普关于“将不对美国商品征收关税”的说法，称该说法不实。 

 5 月 16 日- 美国在关税谈判中表示，越南对美贸易逆差“不可持续”，并已成为主要关切。 

 5 月 17 日- 新加坡副总理颜金勇表示，新加坡与美国将就药品出口实施优惠关税甚至“零关税”展

开讨论。 

 5 月 17 日- 中国已成为加拿大跨山管道原油的最大买家。 

 5 月 17 日- 据报道，英伟达计划在上海设立研发中心，以巩固其在中国市场的技术与业务布局。 

随着全球加速采纳人工智能，尤其是在美方与

中东国家达成多项战略合作之后，数据基础设

施的需求即将迎来爆发式增长。国际货币基金

组织的数据显示，到 2030 年，数据中心的电

力消耗可能超过整个俄罗斯或日本，达到当前

用电量的三倍。目前，其耗电量已超越法国。 

 

这一激增并非孤立现象。随着电动车和人工智

能模型训练对国家电网施加巨大压力，全球 AI

竞赛的制约因素将不仅是算力，更是电力供

应。这将为能源板块带来持续数年的利好，尤

其是在引领 AI 发展的美国与中国市场。 

欧洲经济/政治     

 5 月 16 日- 欧盟部长们表示，欧盟不会接受类似英国与特朗普政府所签订的关税协议。 

 5 月 18 日- 英国即将与欧盟达成协议，允许英国公民使用欧盟护照电子通关系统。 



  
 

 

 

 

 

 

免责声明： 

本报告（包括所有附件及附录）仅供指定收件人专属使用，且仅限用于提供本报告时所明确的用途。除

非事先获得我方明确的书面同意，本报告之任何部分不得复制、分发或向第三方传播。如本报告被用于

原定用途之外的其他用途，或任何第三方因使用本报告而引致的责任，我方概不承担。 

 

值得关注的投资主题： 

 美国能源基础设施供应商：包括电网现代化、天然气、核能及可再生能源企业，受益于 AI

和电动车带来的结构性用电需求增长。 

 中国国有背景电力公司：在国家政策扶持下，承担支撑 AI 与新能源车扩张的关键角色，增

长前景可期。 

 数据中心 REIT 与公用事业公司：长期购电协议（PPA）将提升其盈利确定性，成为稳定收

益的重要标的。 

 能源科技企业：涵盖智能电网、储能系统与高效冷却技术等，将在 AI 驱动的新一轮基础设

施建设中发挥关键作用。 

在这场由人工智能引发的全球科技竞赛中，能源安全正逐步取代传统技术护城河，成为新的竞争

壁垒。投资者可考虑战略性增配部分具备结构性成长优势的中美能源资产，把握这一长期主题性

机会。 


