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"为美国之敌或遭险厄，为美国之友必陷绝境。"- 亨利·基辛格 

 

市场综述 

四月，美国新一轮关税行动引发市场剧烈震荡。4 月 2 日——如今被称为"解放日"——特朗普总

统宣布对多行业加征全面关税，全球市场应声暴跌。标普 500 指数创下 2020 年以来最大单月跌

幅，债市亦波动加剧，投资者信心受挫推升收益率飙升。 

然而，特朗普政府对部分关税措施的突然回调，暴露出其对市场反应的敏感——尤其是美股暴跌

的压力。这一转变推动四月最后一周强势反弹，标普 500 指数以典型的"鞭甩式"行情收复大部分

失地。 

 

四月要闻速览 

1. 贸易政策与市场波动 

新关税政策的仓促出台又部分回调，加剧了全球市场的不确定性。随着实施时间表变动与报复性

风险隐现，投资者须保持高度警觉。贸易政策的多变性仍是短期市场震荡的核心推手。 

2. 衰退隐忧浮现 

2025 年一季度美国经济萎缩 0.3%，引发对"政策自伤型"衰退的担忧。联邦支出缩减与关税前抢

跑式库存囤积是主要诱因。在此环境下，构建流动性缓冲、调整投资组合配置、发掘收益型资产

成为明智之选。 

3. 特朗普关税威胁反复无常 

尽管风险事件频发，但特朗普政府屡次推迟加税举措，暴露出其战略缺乏连贯性。这种政策急转

弯的能力反映的是高度集中的战术性操作，而非系统性的规划。越来越明显的是，美国无法与中

国完全脱钩——尤其在民生必需品领域。若关税最终稳定在 10%-15%区间，供应链或将逐步适

应。值得注意的是，中国对特朗普拟议的 245%惩罚性关税的强硬抵制表明，美国在全球贸易中

的支配地位已非不可撼动，这为加拿大、墨西哥和欧洲提供了更多谈判空间。 

 

全球经济展望 

新兴市场展现出较发达经济体更强的韧性。印度今年 GDP 增速有望超越日本，折射出南亚与东

南亚地区的强劲增长动能。反观发达市场，需求疲软、政策效力递减以及货币紧缩的后续影响等

结构性挑战持续存在。 
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行业聚焦 

• 科技与人工智能 

生成式 AI 与自动化工具的快速普及持续推动生产率提升与企业投资增长。 

• 医疗健康 

人口老龄化趋势与生物技术、诊断领域的创新正强化该行业的长期增长动能。 

• 能源 

受美国经济疲软信号与主要产油国供应端调整影响，原油价格已跌至四年低点。 

投资者洞见 

• 资产多元化 

鉴于市场波动加剧，跨资产类别与跨地域的多元化配置将成为有效的风险缓释策略。 

• 固定收益 

在增长预期放缓的背景下，高评级债券凭借其具有吸引力的收益率水平正显现配置价值。 

• 另类投资 

房地产及私募信贷等资产类别或能拓展收益来源，提供额外的现金流支撑。 

 

结语 

四月行情深刻警示了政治与政策波动对市场的冲击力。然而，对保持灵活策略并坚守长期优质资

产的投资者而言，机遇犹存。随着特朗普暂停加税带来喘息之机，五月初或延续反弹势头。但需

警惕月末获利了结压力——市场耳熟能详的"五月卖出离场"效应可能再度显现。 
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 4 月 2 日- 特朗普宣布全面加征关税引发市场剧烈震荡。 

 4 月 9 日- 特朗普宣布对华外关税实施 90 天暂停， 市场应声反弹。 

 4 月 11 日- 特朗普将对华商品关税上调至 145%。 

 4 月 11 日- 中国对美商品关税上调至 125%，称特朗普加税举措"荒谬可笑" 。 

 4 月 16 日- 特朗普警告：中方若采取反制措施将面临最高 245%关税。 

 4 月 17 日- 中国对美提出重启贸易谈判四项条件，正告特朗普勿威胁北京。 

 4 月 18 日- 美国拟对中国船只征收入港费。 

 4 月 19 日- 日本政要怒斥：特朗普关税逻辑混乱，绝不可向美方勒索者屈服。 

 4 月 22 日- 欧盟拟推新规激励防务领域投资。 

 4 月 24 日- 特朗普称美中贸易谈判已启动。 

 4 月 27 日- 在特朗普"购岛"威胁阴影笼罩下，格陵兰总理访问丹麦。 

 4 月 28 日- 美国农民疾呼：农业已深陷全面危机，而非仅面临贸易战关税风险。  

 4 月 28 日- 特朗普在加拿大选举日当天再提"第 51 州"合并论。 

 4 月 28 日- 对华加税政策产生实质影响，美港口中国商品进口量锐减。 

 4 月 29 日- 高盛 CEO 所罗门发出预警：特朗普关税政策已引发企业界投资收缩潮。 

 4 月 29 日- 关税重压下中国 4 月 PMI 跌破荣枯线， 49.0 数值显露制造业承压。 

 4 月 30 日- 中国对美实施差别化关税调整，以反制特朗普"成本转嫁"威胁论。 

 

 

 

  从新闻到投资 
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四月下旬美股科技板块强势反弹，特朗普释放对华谈判信号缓解关税阴霾。 

区域市场分化明显，泰国、澳大利亚、印度市场强劲复苏，而香港、道指、新加坡市场持续承

压。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

四月美元整体呈现走弱态势，欧元、日元及纽元成为当月主要受益货币。尽管特朗普对华释放贸

易谈判信号曾引发美元短期回调，但市场普遍预期，若 90 天关税暂停期结束后美国维持现行高关

税政策（尤其对华关税），美元可能进一步承压。当前汇率走势的关键变数在于特朗普政府会否调

整既定关税税率，特别是针对中国商品的征税幅度。 
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美国 2025 年一季度 GDP 增速急剧放缓并转为负增长，凸显了在特朗普激进关税政策下经济脆弱

性上升的现实。尽管特朗普似乎仍坚持其贸易战策略，但持续的经济萎缩可能迫使其作出战略妥

协——尤其是当衰退风险开始威胁消费者信心和就业市场时。华尔街目前仍预期只会出现温和衰

退，考虑到企业盈利保持稳定，且美联储已准备在必要时降息——此举并非为支持关税政策，而

是旨在避免美国经济遭受长期结构性损害。 
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百日震荡：强势领导还是破坏性冲击？ 

 
在特朗普重掌政权百日之际，全球格局正经

历着美国强势政策浪潮的剧烈冲击——从对

加拿大、格陵兰和巴拿马的全面关税与威

胁，到围绕加沙问题的地缘政治博弈。昔日

的总统领导力象征，如今更像是《加勒比海

盗》而非《美国队长》的剧情。不确定性已

非风险假设，而成为赤裸现实——高层决策

圈内幕交易迹象的公开化与政策急转弯的频

发，无不印证着这一趋势。 

在这样的环境下，投资组合管理、商业战略

与资本保全的界限已然模糊，共同汇聚成一个迫在眉睫的挑战 

当颠覆成为常态，我们如何拨云见日，锚定稳局？ 

新维度资本正以全新的投资策略应对当前市场变局。我们始终恪守三大核心准则：严格的投资纪

律、精准的政策解读以及积极主动的战术调整，以此守护并增值客户财富。我们深知每位投资者

的目标各异——在当下环境中，我们升级后的投资策略正能提供兼具针对性与灵活性的解决方

案。 

我们随时欢迎您垂询，探讨如何为您量身定制投资方案。在这 90 天关税暂停期乃至更长的时间

里，我们将持续守望市场明朗化与经济复苏的曙光，期待下次与您相会。 

 

 

 

   新维创资本 
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