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“新关税时代不是一场冷战。这是昂贵的交易，全球投资者都感受到了压力”。 

2025 年 3 月结束时，市场面临严酷的现实检验——标准普尔 500 指数下跌超过 6%，创下自 

2022 年以来的最大月度跌幅。催化剂就是特朗普总统全面回归保护主义的贸易政策，不仅对中

国等竞争对手，而且对加拿大、欧盟和日本等盟友都发起了一波关税战。 

 

这种一刀切的关税策略不仅仅是经济政策，也是地缘政治的破坏性因素。其要点及对投资的影响

概述如下： 

 

▲ 关系紧张，风险上升 

曾经稳定的联盟面临压力。美国历来依赖与加拿大、欧洲和日本的贸易伙伴关系来巩固其经济和

政治影响力。将贸易变成战场，美国可能会失去这种支持——并眼睁睁地看着主要盟友转向亚太

地区集团。 

 

投资视点：随着贸易流动的重新调整，拥有以美国为中心的供应链或重大出口敞口的全球公司可

能面临盈利压力。  

 

► 新的贸易集团正在形成 

中欧双方正在加强协调。亚太邻国也是如此——中国、日本和韩国正在悄悄但稳步地建立更牢固

的经济联系。这些转变可能会削弱美国跨国公司在全球贸易中的影响力. 

 

投资视点: 亚洲消费和物流行业将从此次调整中受益，为以美国为中心的波动提供潜在缓冲。 

 

▼ 关税无法解决贸易逆差 

特朗普希望关税能为美国带来就业机会。现实情况是，如果没有本地制造规模或现成的劳动力基

础，回流速度缓慢且成本高昂。美国消费者和企业可能会看到价格上涨，而国内生产却没有实质

性的增长。 

投资风险: 关税驱动的通货膨胀可能会打击客户信心并压低企业利润率，从而导致零售、汽车和

科技等行业的股票估值下降。 

 

 展望：全球审慎布局，放眼亚洲机遇 

虽然近期前景被保护主义迷雾蒙上了一层阴影，但机会仍然存在。亚洲不断壮大的中产阶层（包

括中国的 7 亿消费者）在当地政府的帮助下继续推动国内需求。随着越来越多的国家从美国转

向多元化，该地区可能会成为增长和资本流动的磁铁。  

 

战略洞察: 我们密切关注亚洲股票，尤其是消费、物流和基础设施相关行业，将其视为全球动荡

中的潜在亮点。 

          月度洞察 
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 3 月 3 日- 随着特朗普总统大幅提高关税，美国股市价值已损失约 4 万亿美元。 

 3 月 5 日- 随着中美贸易战升级，中国将增加从拉丁美洲和欧洲的⾷品进口。 

 3 月 6 日- 由于日本也面临特朗普关税威胁，索尼、三得利开始在美国增加库存。 

 3 月 7 日- 中非技术合作日益促进双方经贸联系。 

 3 月 11 日- 特朗普誓言要征收“数千亿”关税，导致澳大利亚获得豁免的希望破灭。 

 3 月 26 日- 特朗普威胁对委内瑞拉石油买家征收额外关税 。 

 3 月 27 日- 欧洲批评特朗普的汽车关税，警告说这是对两大洲经济的威胁。  

 3 月 27 日- 特朗普宣布对美国进口汽车征收 25% 关税。 

 3 月 27 日- 美国经济上季度增长了 2.4%，高于此前估计。 

 3 月 28 日- 特朗普施加的贸易壁垒促使中法两国寻求建立更紧密的关系。 

 3 月 28 日- 欧盟贸易专员称欧盟寻求深化与中国的合作。 

 3 月 29 日- 加拿大人减少美国旅行，美国 500 亿美元的旅行赤字面临继续扩大的风险。 

 3 月 31 日- 受特朗普关税政策影响，中国、日本和韩国将加强贸易合作。 

 3 月 31 日- 高盛将美国经济衰退的机率提高到 35%。 

 4 月 1 日- 特朗普威胁对拉丁美洲钢铁增加关税。 

 4 月 1 日- 安东尼·阿尔巴尼斯就美国关税威胁向特朗普发出直言不讳的五字信息——“不准

备谈判” 。 

 4 月 1 日- 随着美国关税威胁的临近，中国准备从印度购买更多商品。 

 

 

  从新闻到投资 
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由于特朗普关税威胁，标准普尔 500 指数本月下跌超过 5%。尽管如此，印度、新加坡和香港市场

仍保持上涨态势。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

由于全世界预期特朗普将加征新关税，且越来越担心美国经济增长可能会因关税相关的成本上升

而放缓，美元连续一个月下跌。  

   市场洞察 
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欧盟统计局数据（如上图所示）显示了 2014 年至 2024 年间欧盟与中国贸易在当前地缘政治气候

下的关键趋势。 

1. 中欧贸易一体化的兴起 

尽管受到疫情影响，但欧盟从中国的进口在过去十年中激增，并在 2022 年达到顶峰。贸

易逆差急剧扩大，显示对中国商品的依赖加深。虽然 2023 年和 2024 年出现小幅回落，美

国也试图减少欧洲和中国之间的贸易，但交易量仍处于历史高位。 

2. 美国保护主义可能重新加速 

随着美国对敌手和盟友实施广泛的关税，欧盟出口商可能会越来越多地将目光投向东方。

2024 年中欧贸易的反弹可能预示着新贸易集团的形成和更深的商业联系——这可能会使美

国的利益边缘化。  

3. 投资影响: 

 跨国公司：拥有强大中国业务敞口的欧洲和亚洲跨国公司可能会从增加的跨境资金流动中

受益。 

 供应链重组：关注有望从中欧基础设施和贸易协定中受益的物流、工业和科技行业。 

 美国股票风险：如果欧盟公司转向中国，远离美国合作，一些美国公司可能会看到欧洲需

求减少，并在全球市场面临更激烈的竞争。 

4. 去美元化势头的早期指标 

不断增长的欧盟-中国贸易量也可能转化为货币多元化——尤其是在贸易结算越来越多地远

离美元的情况下。监测这一转变有助于我们评估外汇的长期影响。 

我们将继续跟踪贸易量，并关注政策支持的迹象（例如，新的欧盟-中国贸易协定或技术合作）。

任何加速都将有助于我们规划亚洲消费行业、物流和精选欧洲出口商的前瞻性布局。 

 

 

本月图表 
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在“解放日”期间驾驭市场的不确定性  

2025 年 4 月 2 日，美国政府宣布了一系列

新关税，称为“解放日”关税，针对各种进口

商品，包括汽车和技术零部件。这一政策

转变给全球金融市场带来了重动，标准普

尔 500 指数在 3 月份下跌了 6.3%，创下自 
2022 年以来最差的月度表现.  
 
对投资策略的影响： 

 市场波动和风险管理：这些关税的引入加剧了市场波动性，凸显了稳健的风险管理策略的

重要性。跨资产类别和地区的多元化仍然是缓解此类不确定性的基石。 
 特定行业影响：直接受关税影响的行业，如汽车和科技行业，可能面临阻力。相反，这些

行业的国内生产商可能会获得短期收益。行业轮换战略可能有助于驾驭这些变化。长期视

角：虽然关税会在短期内扰乱市场，但保持长期投资期限至关重要。历史数据表明，随着

经济体适应新的贸易政策，市场往往会随着时间的推移而调整。 
 监测经济指标：密切关注经济指标，例如就业报告和消费者信心，可以深入了解关税的更

广泛经济影响，并为投资组合的战术调整提供信息。 

 
我们始终致力于通过遵守严格的投资原则、了解政策发展以及积极调整策略来驾驭这些复杂性，

以在不断变化的经济环境中保护和增加客户的财富。 

     新维创资本 
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