
  

  

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周名言 

只有那些坚持不懈并愿意深入研究的人，才能成就大师之作。——保罗·科埃略 

市场周报（2024 年 5 月第 1 期） 

上周要闻 

美国经济/政治     

 5 月 10 日- 美国总统拜登将对中国医疗用品征收关税。   

 5 月 10 日- 以色列仍将获得数十亿美元的被拜登政府暂停运输的美国武器。 

欧洲经济/政治     

 5 月 8 日- 德国汽车公司高管们警告说，欧盟对中国电动汽车征收关税可能适得其反。 

 5 月 9 日- 瑞典央行行长表示，欧洲必须缩小与美国的生产率差距才能提振经济增长。 

 5 月 11 日- 中国习近平主席欧洲之行的有限收益表明，中欧关系将面临更多困难。 

最近的 Factset 报告展示了一个引人入胜的 S&P500

财报季图景，78%的公司报告了超预期的每股收益

（EPS），59%的公司报告了正面的收入表现。尽管

这些数据无疑助推了 S&P500 的韧性，并让其不断

逼近历史高点，但我们必须在表层乐观之下，仔细

审视更深层次的细节。 

深入研究后，我们发现了若干令人担忧的趋势，尤

其是在高估值的背景下。首先，更仔细的观察显

示，在第二季度，发布负每股收益（EPS）的公司

比报告正面收益的公司更多。这种差异引发了对当

前市场热情可持续性的疑问。 

其次，剔除五家表现突出的公司的影响后，指数显

示净负增长-2.4%。这表明，收益增长主要集中在

少数几家公司，而不是反映出 S&P500 的普遍改

善。 

第三，尽管市场在测试历史高点，但必须注意到，

目前的市盈率（PE）高于过去十年的平均水平。这

表明股票可能被高估了，特别是在经济环境不确定

以及美联储采取鹰派立场的情况下。 

综上所述，审慎行事是必要的。尽管每位投资者都

希望看到市场繁荣，但关键在于通过对基本面的批

判性评估来调控热情。如果收益无法支撑股票价格

进一步上涨，尤其是在货币政策收紧的情况下，可

能会引发大幅度调整。因此，在潜在的动荡迹象面

前，采取谨慎态度显得尤为明智。 

       关键指标 

 收益计分卡： 在 2024 年第一季度（92%的 S&P 500 公司报告了实际结果），78%的 S&P 

500 公司报告了每股收益（EPS）超出预期，59%的 S&P 500 公司报告了收入超出预期。 

 收益增长： 在 2024 年第一季度，S&P 500 的综合（年同比）收益增长率为 5.4%。如果该

季度的实际增长率达到 5.4%，将成为自 2022 年第二季度（5.8%）以来最高的年同比收益

增长率。 

 收益修正： 截至 3 月 31 日，S&P 500 在 2024 年第一季度的估计（年同比）收益增长率

为 3.4%。由于 EPS 的正面意外惊喜，十个行业今天报告（或已报告）了较高的收益。 

 收益指引： 在 2024 年第二季度，51 家 S&P 500 公司发布了负面的 EPS 指引，36 家 S&P 

500 公司发布了正面的 EPS 指引。 

 估值： S&P 500 的未来 12 个月市盈率（P/E）为 20.4。这一市盈率高于 5 年平均水平

（19.1）和 10 年平均水平（17.8）。 

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

每周数据追踪 

表现 

 创纪录的美国股市继续支撑全球股

市走高 

每周图表 

 美元指数走强 

 黄金价格飙升 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点

和低点，突出(蓝色)最近指标情况。 

 

 

 

本周图表 

在期待即将公布的美国 CPI 数据时，投资者

正密切关注 S&P500 走势图，因为该数据可

能引发类似于 4 月 10 日 CPI 数据公布后

5.9%调整的市场波动。市场对美联储的鹰派

立场非常敏感，担忧更高的利率可能对借

贷成本、企业盈利和消费者支出产生潜在

影响。在接近历史高点的交易氛围中，指

数特别容易受到美联储政策变化的影响。

因此，建议密切关注 5120 点位。这个点位

代表着一个历史性的支撑或阻力点，尤其

在美联储保持鹰派立场的情况下，可能预

示着潜在的短期方向变化。 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告之目的。除非我们提供明确

的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被用于预期外的其他

目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

亚太经济/股市    

 5 月 8 日- 亚马逊云科技宣布在新加坡投资 90 亿美元。 

 5 月 9 日- 香港积极吸引沙特资金，试图重振股市。  

 5 月 10 日- 中国国内旅游业飙升，但外国游客却远离。 

 5 月 10 日- 中国中芯国际预测，低端芯片的价格战将更加激烈。  

 5 月 10 日- 马来西亚 3 月工业生产增长 2.4%，低于预期。 

S&P500 chart 


