
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周名言 

当别人贪婪时，你要恐惧。-----巴菲特  

市场周报（2024 年 2 月第 1 期） 

上周要闻 

美国经济/政治    

 2 月 6 日-由于边界方案之争的影响，美国众议院两党没有通过援助以色列法案。  

 2 月 7 日- 穆迪将纽约商业银行评级下调至垃圾级，并警告将有更多评级下调。 

展望未来，投资者面临的关键问题在于是否有足

够的催化剂将标准普尔 500 指数推至令人垂涎的

5100 点大关，或者市场是否已做好短期调整的准

备。美股估值似乎已是强弩之末，引发了人们对

当前牛市是否可持续的担忧。右图也显示当前的

盈利增长落后于预期。   

在公布强劲盈利的标准普尔 500 指数成分股公司中，值得注意的是亚马逊、Meta、苹果、埃克

森美孚、雪佛龙、联合健康和百时美施贵宝等行业巨头。特别令人印象深刻的表现出现在三个

关键领域： 

a.能源：大约 90%的能源公司营收超过预期，利润则超过预期近 14%。 

b.医疗保健：约 85%的医疗保健公司营收超过预期，利润则超过预期近 11%。 

c.科技：大约 84%的科技公司公布了营收，超过预期 5%以上。 

总体而言，标准普尔 500 指数第四季度当前每股收益增长率为 7.8%，超过了第三季度的 7.5%，

达到今年最高水平。 

欧洲经济/政治     

 2 月 6 日- 没有航运业的支持，欧洲汽车工业和空中巴士就无法生存。 

 欧盟委员会提议在 2040 年前将碳排放量减少 90%。 

美国股市一直在创下历史新高，这主要是由大型科技公司的主导地位和流行的人工智能主题所

推动。最近结束的 Q4 财报季发布的盈利表现甚至超过了最乐观预测，进而再次加强了市场乐

观情绪。 

 

尽管对宏观经济的担忧挥之不去，抑制了需求和消费者情绪，但由于投入成本降低、成本控制

加强以及报告季预期的大幅降低等综合因素，公司还是成功地超出了预期。 

总之，尽管最新财报无疑增强了市场信心，并将股市推至新高，但在估值偏高和缺乏重大积

极催化剂的情况下，投资者应谨慎行事。审慎的风险管理对于驾驭美国股市不断变化的格局

至关重要。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

本周图表分析 

在美国股市屡创新高的一个月里，值得注意

的是在华尔街平静表面下那股微妙的暗流：

令人担忧的消费者信用卡债务上升。如右图

所示，美国平均每个家庭信用卡债务增加提

醒我们可能在市场一片欢乐中需要保持谨

慎。 

尽管目前美国消费支出有增无减，推动了经

济扩张，并将风险资产价格推升到了新的高

度，但人们越来越怀疑这一趋势的可持续

性。在遇到潜在挑战之前，美国消费者还能

支撑目前的价格上涨速度多久？作为基金经

理，我深知市场变幻莫测，也承认预测市场

顶部或底部是根本不可能的。然而，当局势

即将转变时，忽视微妙的警告信号可能会使

投资者损失惨重。 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我们

提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被

用于其预期的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

每周数据追踪 

表现 

 创纪录的美国股市继续推动全球股市

走高 

 房地产股下滑 

每周图表 

 美元指数走低 

 油价受红海冲突影响而上涨 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低

点，突出(蓝色)最近指标情况。 

 

亚太经济/股市    

 2 月 6 日- 据报道，阿布扎比财富基金正在考虑入股万达商管。 

 2 月 9 日- 中国 1 月新增银行贷款创历史新高。 

 2 月 9 日- 马来西亚与中国互免签证政策提振春节旅游经济。 

 2 月 10 日- 随着互免签证政策开始生效，新加坡引领中国借助国际市场的复苏努力。 

将当前消费支出趋势与以往经济衰退前的支出趋

势进行比较表明，美国消费者可能正在接近一个

阈值。这个警告信号提醒投资者需要谨慎行事，

并对股市动态进行更深入的研究。 

平均家庭信

用卡债务 


