
 

 

 

 

 

你常常会为股票市场的乐观情绪支付高价。  

——沃伦·巴菲特  

各种因素在 1 月份的全球市场相互作用，促使美国

成为债券和股票投资的重心。3.3%的 GDP 增长率和

强劲的就业数据展示了美国市场的惊人吸引力，推

动美股，尤其是标普 500 指数和纳斯达克指数，双

双在 1 月创下历史新高。 

 

在经济指标和媒体报道的双重影响下，“软着陆”可

能演变成“无着陆”的市场预期已经引起华尔街高度关注。在华尔街一片欢腾的同时，伴随着

中东冲突悄然加剧，全球其他国家却显出更加不祥之兆。尽管联合国官员明确警告由加沙蔓

延到红海的冲突必然导致运输成本上升，但西方媒体和华尔街却都对此保持了克制。1 月 30

日，世界最大的地中海航运公司（MSC）和多位贸易专家向美国国会强调胡塞武装在红海的

攻击可能会显著影响消费者价格指数。然而，美国股市对此风险不屑一顾，1 月底仍以历史

新高收官。西德克萨斯中质油(WTI)价格略涨至 75.83 美元，黄金价格则相对平稳，每盎司

2,042 美元。 

 

出乎意料的是，“美联储暂不降息”和地缘政治动荡的风险上升冲击了亚太地区和新兴市场。

由于对 1 月 31 日联邦公开市场委员会(FOMC)会议决议暂不降息的预期升高，几个亚洲市场

应声回落。尽管中国政府推出了各种救市举措，但香港投资者强烈质疑这些措施能否稳定市

场，导致港股大幅下跌。中国监管机构正在与时间赛跑，预计救市举措将持续到二月。相比

之下，日本则是一个例外，得益于华尔街上调预测的支持，吸引了大量外国投资。 

 

2024 年，全球央行面临着货币政策从对抗通胀过渡到防范衰退的复杂挑战，同时还要力争实

现经济软着陆。在亚洲，各国货币政策格局仍然高度分散，一些市场已经领先于美联储，暂

停加息甚至开始降息。 

 

全球面临的一个重大挑战在于市场日趋分裂。美国及其盟友国家形成了一个紧密集团，而世

界其他地区则在艰难应对挑战。在过去的三个月中，挑选价值股变得越来越困难。美国指数

领先，创下一个又一个新高，日本和欧洲则紧随其后。而中国股市则面临着内外交困，而且

外部因素影响更大。表现优异的中国企业常常触发随后的美国黑名单、贸易制裁或供应链禁
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令。这让中国政府救市努力的效果更加难以预测。我 有理由相信隐秘的“友岸外包”策略

已经引发了资本从中国市场大量外流，加剧了中国政府面临的挑战。幕后贸易战风险升级使

得在中国股市上的长期投资决策变得复杂，因为即使是业绩良好的公司，短期内市值损失也

可能超过 25%。  

 

综上所述，向中国市场配置资产需谨慎小心。新兴市场在 2024 年预期将表现良好，但可能需

要等待美联储的降息信号，任何看涨趋势才能开始。随着大多数货币的存款利率下降，预计

2024 年下半年将出现高质量股息股的复苏。虽然配置美国股票看起来是必要的，但建议战略

性超配业绩最佳的科技股板块，同时要注意管控估值过高的风险。在复杂多变的市场里，与

赢家保持一致仍然是谨慎的选择。 

 

 

 

 1 月 2 日-美国敦促阿斯麦(ASML)在 1 月截止日期前中止向中国供货。 

 1 月 4 日-英国基金经理近期内没有投资中国的计划。 

 1 月 5 日- 美国议员要求拜登政府禁止投资中国移远通信。 

 1 月 7 日- 拜登政府内部对加沙政策的异议日益增加。 

 1 月 16 日- 特朗普在爱荷华州通过美国大选的重大考验。 

 1 月 16 日- 虽然德国经济 2023 年萎缩了 0.3%，但仍侥幸躲过了衰退。 

 1 月 16 日- 随着市场降温，新加坡房屋销售量跌至 15 年低点。 

 1 月 17 日- 烟酒价格上涨带动英国通胀率意外上升至 4%。 

 1 月 17 日- 日本 2023 年接待了 2500 万游客，达到新冠疫情前水平的 79% 。 

 1 月 22 日- 由于受欧洲运输业罢工影响，航班和列车预计在 1 月和 2 月将出现中断。  

 1 月 22 日- 香港机场在节日期间录得新冠疫情后的创纪录客运人数。 

 1 月 23 日- 全美商业经济协会（NABE）调查显示越来越多的经济学家认为美国将避免经济衰

退。 

 1 月 23 日- 中国出现自 2022 年 6 月以来最大的单周资本流出。 

 1 月 23 日- 日本央行行长在回应对政策转变的预期升温时誓言将努力管控对市场的冲击。 

 1 月 23 日- 新加坡对冲基金 Asia Genesis 在其中国投资大幅亏损后宣布关闭。 

 1 月 24 日- 美国 1 月份商业活动有所回升，通胀有所降温。 

 1 月 24 日- 中国酝酿推出 2780 亿美元的股市救助计划。 

 1 月 24 日- 自也门袭击事件以来，运往亚洲的燃料成本上涨了 182%。 

 1 月 31 日- 德国经济在去年第四季度萎缩，预计今年第一季度将陷入衰退。  

 1 月 31 日- 朝鲜在不到一周的时间内发射了数枚巡航导弹，完成了三次试验。 
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“壮丽七巨头”的力量 

最近的财报显示，“壮丽七巨头”——

英伟达、特斯拉、元宇宙、苹果、亚

马逊、微软和字母表——在推动股市

反弹中发挥了关键作用。尽管超出了

华尔街的预期，市场反应却各不相

同，这表明由于它们之前的卓越表

现，市场对它们设定了很高的标准。

请参阅左侧图表。 

 

这七只股票共占晨星美国市场指数的

四分之一，对投资者的投资组合必然产生重大影响。值得注意的是，其中五家（不包括苹果

和特斯拉）在 1 月份的指数涨幅中就占了 98%。 

得益于在线广告收入的反弹和科技支出的增加，这些公司的收入增长正在加速。加之严格的

成本管理，增强了投资者的信心。它们的成功开始带动相关行业，为更普遍的市场反弹培养

了乐观情绪。对于美联储可能降息的猜测为每次公开市场委员会(FOMC)会议增加了进一步影

响市场的动能。 

 

总之，尽管满足更高期望的挑战日益严峻，但“壮丽七巨头”的韧性和市场影响力仍将继续为

投资者提供洞察和机会。 
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新的一年带来新的希望和期盼 

 

一月预示着新的开始、新的决心和新的崇高目

标。在金融领域，这标志着一个充满新展望和

新主题的时代。这些预测和主题源于我们从

2023 年的事件中汲取的世俗智慧，并将延续到

2024 年。在新维创资本，我们有幸汇集了来自

华尔街各大银行、基金公司和宏观分析师的深

邃见解，加以细致分析和综合，制定了未来一

年的投资战略。鉴此，我们倡导在 2024 年采用

类似攀登螺旋楼梯的方略。它需要小心谨慎并

深思熟虑，在复杂、动荡的地缘政治冲突格局

中步步为营，一步一个脚印，才能成功登上顶

峰。如果您认同我们的见解和策略，我们热烈

邀请您与我们接洽。请预留至少 45 分钟的面谈

时间，以便我们彼此加深了解，畅谈投资大势。祝您 2024 年事业进步，心想事成！ 

 

   新维创资本 
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