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市场周报（2024 年 1 月第 3 期）  

本周名言 

战争不能解决问题，除了更多的战争、更多的仇

恨、更多的痛苦和更多的破坏。 

- 特德罗斯·阿达诺姆·盖布雷耶苏斯 

上周要闻 

美国经济/政治     

 1 月 25 日-美国第四季度 GDP 增长 3.3%，预期为 2.0%，前值为 4.9% 。 

 1 月 26 日-美国国会议员提出法案，禁止中国生物技术公司获颁美国军队合同。  

 1 月 26 日- 美国股市涨幅独步天下，创历史新高。 

上周市场要闻盘点： 

1. 标普 500 指数和纳斯达克指数创历史新高: 

美国芯片制造商和科技巨头创造了历史性时刻，将

标准普尔 500 指数和纳斯达克指数推到了前所未有

的新高。企业盈利轻松超过去年第四季度较低的预

期，进一步助长了短期看涨行情。大多数美国投资

者笃定相信经济将软着陆，股市也已计入美联储最

早在 3 月份降息的可能性。现在的关键问题是美联

储是否真的会很快暗示降息，这是当前股市上涨的

隐忧。  

 

2. 香港和中国大陆股市跌至多年新低: 

与美股蹿升形成鲜明对比的是香港和中国大陆股市

面临挑战，尤其是恒生指数大幅下跌了 34.8%。作为

回应，中国当局推出了一揽子救市措施，中国人民

银行也出人意料的降低了存款准备金率（RRR）作

出回应，这些举措可能让做空者措手不及。标准普

尔 500 指数的韧性与恒生指数超过 30%的暴跌构成了

引人注目的投资机遇。 

3. 加沙战争蔓延至红海： 

加沙战争持续的同时，胡塞武装对以色列及其红海

海域船只的攻击也在升级，迫使美英联合军队进行

回击。尽管媒体极力淡化战争蔓延对金融市场的影

响，但航运中断可能会在未来两个季度内提高企业

和供应链的成本，在红海战争延续的背景下继续推

高通货膨胀。 

   4. 美元前景：上涨、下跌还是复苏？ 

2023 年 12 月，市场对美联储今年 3 月降息的强烈

预期削弱了美元的涨势。由于美国经济正处于十字

路口，美元走势可能出现三种场景：(a) 美国经济放

缓促使美联储降息，导致美元逐步走低。(b) 地缘政

治风险支撑美元更加坚挺。(c) 美国经济的优异表现

催高美元持有量。这倒不是说美国经济真的一枝独

秀，而是由于去全球化和友岸外包等因素导致世界

其他经济体的表现将落后于美国。目前，华尔街普

遍认为场景 A 的可能性很高。  

 

    5. 特朗普在新罕布什尔州初选中的胜利： 

特朗普在新罕布什尔州初选中战胜了尼基·黑利，朝

向获得总统候选人提名迈出了重要一步。这也预示

着重大的政治局势演变，可能对年底的金融格局产

生潜在影响。 

 

综上所述，标普 500 指数在第一季度的上升势头面

临着战争升级的更大挑战，这也可能构成影响通货

膨胀和美联储政策的不确定性。值得注意的是，华

尔街的看涨情绪或许将持续，直到出现重大转折。

同时，在亚太地区，友岸外包的主题将继续影响市

场，直到美国总统大选尘埃落定。目前，中国股市

获益于政府扶持而显示出反弹潜力。但外国媒体的

怀疑态度构成了强大阻力，因为毕竟中国已被排除

在友岸外包之外。 

欧洲经济/政治     

 1 月 25 日-英国陆军总参谋长警告英国公民应为与俄罗斯的大规模战争做准备。 

 1 月 25 日-欧洲央行维持利率稳定，未暗示未来会降息。 

 1 月 26 日-英国在声称没有取得进展后暂停与加拿大的贸易谈判。 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

本周图表分析 

 

按投资风格划分的市场表现分析 

 

每周数据追踪 

表现 

 美国股市创历史新高，领涨全球指数 

 房地产股继续走低  

 美元在联邦公开市场委员会会议之前震荡盘

整 

每周图表：  

 布伦特原油飙升  

 市场对黄金的兴趣持续下降 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低点，

突出显示的蓝色条块为指标最新情况。 

 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我们

提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被

用于其预期的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

亚太经济/股市   

 1 月 23 日-泰国为外国游客推出增值税退税新政策。 

 1 月 23 日-印度超越香港成为全球第四大股票市场。 

 1 月 24 日-马来西亚央行将利率维持在 3%不变，仍对价格风险持谨慎态度。 

 1 月 24 日-中国政府正在权衡推出 2780 亿美元的股市救助计划 。 

 1 月 25 日-中国与新加坡达成互免签证 30 天协议。 

我们之前多次指出股市收益正在逐渐缩窄。最大收益集中在属于成长股的少数科技股。  

上图以明晟国际（MSCI）定义的投资风格角度为基础再次审视了这一推断，并深度分析了 2023 年各投

资风格的市场表现，其中增长股策略——预期盈利增长速度超过市场其他部分的股票——表现尤为突

出。 


