
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

本周名言 

市场是一个钟摆，永远在不可持续的乐观情绪（这使得股票太

贵）和不合理的悲观情绪（这使得股票太便宜）之间摇摆。 

——本杰明·格雷厄姆 
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上周要闻 

美国经济/政治    

 1 月 18 日-美国 12 月零售额增长 0.6%，超出预期。 

 1 月 18 日-美国部分国会议员推动限制美国对中国科技公司

的投资。  

 1 月 20 日-美国部分参议员提出法案对抗中国在关键矿产领

域的主导地位。  

在 2024 年首周市场调整之际，本着对经济软着陆前景坚定不移地

信心，主要基金作为守护者克服了地缘政治冲突和通货膨胀的挑

战，继续强力支持牛市的延续。与此同时，红海地区的持续冲突

和坚挺的美国消费者价格指数增加了市场动态的复杂性。 

在这幅金融画卷中，上周五标普 500 指数因芯片制造商台积电的

强劲盈利而攀升至历史新高，这成为引人注目的篇章。然而，对

各行业盈利表现（见右表）的审慎评估揭示了另一个细腻而含蓄

的叙事。大多数行业在相对默默无闻中徘徊，未能真正反映创纪

录的标普 500 指数的看涨情绪。值得注意的是，科技和通信行业

成为旗手，“科技七巨头”更是引领了显著涨幅的佼佼者。 

在美国企业财报季，美国最大的数间银行财报均难以在本年第一

周提供不够乐观的前景。这给 KBW 银行指数蒙上了阴影，该指数

正经历自去年 8 月以来持续最久的接连下挫。 

 

全球来看，受美联储延长高息政策的影响，各方的市场预期出现

了分歧。虽然香港、中国大陆和新加坡股市在亚太区领跌，但印

度和日本股市却显示出了韧性。中国股市继续面临挑战，但如果

强劲盈利可以持续至下一季度，那些估值偏低的优质股就可能吸

引买家进场。鉴于美联储点阵图预示了 2024 年可能降息，市场对

作为亚太市场目前焦点的优质股展望更为积极。 

欧洲经济/政治     

 1 月 17 日-欧元区 CPI 和核心 CPI 分别同比上升了 2.9%和

3.4%，均%符合预期。 

 1 月 18 日-英国通胀率意外上升，削弱了英国央行降息的影

响。 

 1 月 19 日-英国零售额暴跌，预示了潜在的衰退风险。 



  
 

 

 
本周图表分析 

全球金融市场正在密切关注美联储公开市场委员会来

临的下次会议将如何决定利率政策，并准备应对众多

不确定因素。目前的市场环境充斥着地缘政治冲突和

通胀风险，红海和加沙地区的军事对抗让局势更为复

杂。自从 2023 年 12 月开始讨论美联储可能降息以

来，美元原本呈现出修正性下降趋势。但在今年 1 月

美国消费者价格指数(CPI）表现更为强劲后，美元重

新获得了强心剂。   
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每周数据追踪 

表现 

 美国股市领涨全球指数 

 房地产股下跌 

 美元走强 

 

每周图表  

 美国 10 年期国债收益率上升 

 布伦特原油下滑 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低

点，突出显示的蓝色条块为指标最新情

况。 

亚太经济/股市    

 1 月 17 日- 2023 年中国经济实现增长 5.2%，达到了政府官方目标。 

 1 月 18 日-印度央行行长达斯表示，印度经济在下一财年将增长 7% 。 

 1 月 18 日-美国国会议员计划访问台北，对台湾当选总统赖清德表示支持。 

 1 月 19 日-由于对中国出口下降，马来西亚经济增长未达预期。 

 1 月 21 日-中国经济正在萎缩，这应该让美国和世界各国感到担忧。 

根据我的评估，市场共识隐约可见——正如右图所

示，2024 年美联储可能降息。焦点转移到降息的时点

上，这一因素现在显得极为重要。右图也强烈反应出

了这一情绪，其中澳元兑美元汇率的技术性分析与预

期的美联储降息时点相一致。这与澳元兑美元最近从

0.6525 的低点反弹，形成双底整固模式相吻合。 

我对澳元兑美元汇率走势仍然持积极乐观态

度，尤其是考虑到美联储暗示即将降息。技术

分析表明，澳元对美元汇率可能重新反弹至

0.7180。这也说明美联储利率政策调整的时机将

是外汇市场波动的关键决定因素。 


