
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周名言 

 配置资本的最佳机会是在市场下跌的时候。--沃伦·巴

菲特     

市场周报（2024 年 1 月第 1 期）  

上周要闻 

美国经济/政治    

 1 月 5 日-美国国会议员要求拜登政府禁止对中国移远通信的投资。  

 1 月 9 日-美国 12 月 NFIB 小企业乐观指数达到 91.9，好于预期的 91.0。   

 1 月 11 日-美国 12 月 CPI 同比上升 3.4%，超过预期的 2.3%。核心 CPI 同比 3.9%，超过预期的 3.8%。 

 1 月 12 日-美国 12 月政府预算赤字 1294 亿美元，超过预期的赤字 875 亿美元。 

 

地缘政治风险进一步增加了买入决策的复杂性，美国和英国联合部队袭击也门胡塞武装就是典型例

证。虽然冲突的细节可能还不清楚，但有一点可以肯定的是，冲突的升级将导致石油和大宗商品价格

飙升。这对已经在极力应对高通胀的全球市场来说并不理想。尽管面临这些挑战，但标普 500 指数令

人难以置信的韧性使其在本周仍然收高。 

 

在亚太地区，一个越来越受关注的词是“友岸外包”。与美国股市密切相关的日本股市创下历史新高，原

因可能是获益于从中国市场撤出的外资流入。与此相反，由于对房地产业的担忧和外资流出，中国和

香港市场正处于 4 年来的最低点。政策干预可能会让外资短期内离开中国内地和香港市场。但当优质中

国企业的盈利强劲到不可能被忽视时，它们的低估值最终还是可能会吸引外资回流。由于中国中产阶

层消费市场的规模是美国的两倍，任何美国企业被迫从中国转移都可能对它们未来的盈利水平产生重

大影响。 

 

目前全球市场错综复杂的，在接近历史高点的美国股市增加新头寸成为具有挑战性的艺术。对估值偏

高的担忧、迫在眉睫的市场回调以及缺乏强劲的潜在安全边际，都突显出谨慎和战略定力的必要性。

如股神沃伦·巴菲特所说，”配置资本的最佳机会是在市场下跌的时候”。这一观点提醒我们在市场极度

兴奋的时候必须保持敏锐的洞察力和警惕性，避免盲目从众的羊群行为，管控特定行业估值过高带来

的心理冲击。  

 

此外，在市场非理性繁荣时期，物有所值的股票非常稀缺。我们更要进行深度研究并强化投资策略的

纪律性。即使在市场高点，经济和地缘政治风险仍然存在。我们亟需建立平衡和多元化的投资组合，

以有效应对各种不可预见的挑战。 

 

保持耐心，静候机遇，特别是当风险回报比率适宜时逢低买入可能是在这种动荡时期应该采取的最佳

对策。 

一月初，市场在犹豫不决中起步。但第二周迎来了对美联

储降息的高涨呼声，使得标普 500 指数维持在接近历史高

点的水平。市场普遍预期美联储将在三月份降息，但挑战

在于当大多数股票估值处于高位时如何做出买入决策。随

着就业数据和通胀持续走强，美联储保持利率不变的可能

性升高，进而导致买入决策难度更大。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

本周图表分析  

在我们进入本世纪 20 年代第五年之际，世界银行

和国际货币基金组织贬值了自 1960 年以来全球

GDP 增长率曲线图。从图表可以看出，尽管后新

冠疫情时期出现了 20 世纪 70 年代以来的最强劲

复苏，但疫情的持续影响仍然给 21 世纪 20 年代

蒙上了厚重的阴影，可能使之成为历史上增长最弱

的十年。与美国市场目前的兴奋情绪相比，我反而

预期 2024 年股市波动性将加剧。全球经济增长放

缓的阴影挥之不去、错综复杂的美中贸易冲突以及

也门、加沙和乌克兰持续的地缘政治危机等因素，

使形势进一步复杂化。这些因素共同构成了重大风

险，有可能使全球市场转向下行趋势。 

鉴此，采取定期锁定利润的策略可能将是明智之

举。 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我们

提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被

用于其预期的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

每周数据追踪 

表现 

 全球股市收涨 

 房地产股下滑 

 美元横盘整理 

每周图表 

 美元指数在美联储公开市场委员会召

开会议之前盘整 

 受也门冲突影响，金价冲高至 2050 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低

点，突出(蓝色)最近指标情况。 

亚太经济/股市    

 1 月 9 日-中国暗示将进一步放松货币政策，可能下调存款准备金率。 

 1 月 11 日-新加坡与马来西亚签署柔佛-新加坡经济特区谅解备忘录。 

 1 月 12 日-路透社民调显示，鉴于日本 12 月 CPI 触及 18 个月来的最低点，日本央行可能按兵不动。 

 1 月 12 日-印度发布大米出口禁令后，越南和泰国大米出口量飙升。 

欧洲经济/政治     

 1 月 2 日-美国迫使阿斯麦公司在 1 月出口禁令生效日期前取消部分中国订单。 

 1 月 4 日-英国基金经理近期没有计划投资中国。 

 1 月 8 日-欧盟 CPI 同比上升了 4.0%，去年为 4%。 

 1 月 12 日-欧洲央行首席经济学家莱恩表示，降息不会在短期内列入议程。 


