
 

 

 

 

 

圣诞老人“美联储”为市场送上了一份大礼。 

随着 12 月落下帷幕，标准普尔 500 指数以响亮的音

符结束了以市场大幅波动为特征 2023 年。值得一提

的是，与人工智能主题相契合的“科技七巨头“的出

色表现支撑了市场的韧性。他们作为中坚力量在维

持看涨情绪方面发挥了关键作用，特别是在通信、

非必需消费品和科技等行业，掩盖了 2023 年表现落

后的公用事业、能源和必需消费品等行业面临的严

峻局面。在美联储暗示 2024 年降息的刺激下，房地

产和医疗保健行业在年底的复苏促成了同比正回

报。 

 

 

亚太区：驾驭地缘政治暗流 

在亚太地区，西方的“友岸外包”产生了重大影响。日

本和印度等美国亲密盟友的经济表现强劲，而与中

国关系密切的经济体则在努力应对资金外流。尽管

政府提供了强有力的支持和可观的盈利，但香港和

中国大陆的基准指数仍然是该地区表现最弱的。我们预期中国经济仍然具有韧性和增长潜力。中国政

府将在该地区整体增长前景的推动下，努力巩固其市场活力。日本基准指数在 2023 年表现出色，但

由于日本央行可能采取紧缩政策，2024 年或将面临挑战，而印度基准指数可能继续受益于进一步与

美国加强合作关系，但应保持警惕，防止超配。 

 

美联储政策的影响:应对经济逆风 

美国股市的上行轨迹在很大程度上要归功于美联储，后者已暗示可能在 2024 年降息。然而，经济形

势仍然不确定，其特点是持续的通胀和不断升级的信用卡债务给消费者预算带来压力。这种谨慎的消

费者行为可能会在各个行业产生影响，影响 2024 年盈利。 

 

2024 年投资策略:驾驭市场潮流 

财务顾问建议谨慎对待对短期市场走势的下意识反应。尽管如此，重新平衡投资组合的时机可能即将

到来。从战略上削减表现优异的头寸，并将资金重新导向表现不佳的领域，特别是房地产和金融领

域。考虑到预期的低利率趋势，2024 年房地产和金融行业可能会出现有吸引力的机会。将重点从快

速增长的大型美国公司转向小盘股和新兴市场，符合人们对经济将全面加速的预期。 
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对衰退的担忧:重新思考传统指标 

与历史规范相反，通常是衰退预兆的房地产市场仍然具有弹性，其特点更多的是短缺而不是崩溃。这

支持了一种观点，即目前距离衰退还很遥远。 

 

债务驱动的力量和潜在的不利因素:  

美国股市稳健的根源在于大量的国债支出。然而，考虑到惊人的国家债务总额和接近 1 万亿美元的年

度利息支付，人们对这种支出热潮的可持续性产生了担忧。尽管美联储进行了娴熟的管理，但衰退的

阴影正在逼近，特别是在油价超过 70 美元和两场正在进行的战争的情况下，这表明美国 2024 年的经

济着陆可能会崎岖不平  

总之，较低的利率、有韧性的美国经济和人工智能的势头结合在一起，使市场在 2024 年处于上升轨

道。尽管挑战依然存在，但战略投资组合调整和对持久市场动态的关注，可以帮助投资者应对未来的

不确定性，开启新年的繁荣之旅。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 7 月至 9 月，印度 GDP 增长了 7.6%-12 月 1 日 

 标准普尔全球评级认为印度在 2026 年将成为世界第三大经济体- 12 月 5 日 

 泰国商业集团将 2023 年的增长预测维持在 2.5% - 3%-12 月 6 日 

 世界黄金协会表示，地缘政治紧张和各国央行抢购可能会在 2024 年保持黄金需求的火热-12 月 8

日 

 日本第三季度 GDP 年化增长率修正为-2.9%，初步值为-2.1%。10 月实际工资下降 2.3%，家庭支出

下降 2.5%-12 月 8 日 

 苹果将 iPad 关键工程资源转移至越南-12 月 8 日 

 中国启动世界首个第四代核反应堆-12 月 8 日 

 美国就虐待维吾尔人问题制裁中国官员-12 月 8 日 

 美国股市创下 20 个月新高，标普 500 指数创下 4 年来最长单周涨幅-12 月 9 日 

 美国否决联合国要求加沙停火的决议-12 月 9 日 

 美国经济在 11 月至增加的就业岗位超过预期-12 月 9 日 

 有消息来源称，华为将于 2024 年开始在法国建立第一家欧洲工厂-12 月 12 日 

 新加坡金融管理局调查显示，新加坡经济预计在 2023 年第四季度同比增长 1.8%-12 月 13 日 

 美国的破产潮可能会延续到 2024 年，但步伐可能会放缓-12 月 13 日 

 中国电信巨头华为推出雄心勃勃的计划，以图推翻安卓的垄断地位-12 月 13 日 

 在金融环境更为宽松的背景下，美国 2023 年 PMI 预览值达到 7 月以来的最高水平-12 月 15 日 

 美国制裁旨在打破中国在闪存领域的领先地位-12 月 16 日 

 英国基础设施私募股权公司英联首笔越南投资实现退出-12 月 19 日 

 菲律宾央行行长表示，菲律宾将在更长时间内维持较高利率，以抑制通胀-12 月 20 日 

 美国石油产量飙升正在改变地缘政治格局-12 月 20 日 

 电动滑板车制造商 Bird 申请破产保护，其估值一度达到 25 亿美元-12 月 20 日 

 美国第三季度 GDP 增长率修正为 4.9%至 5.2%-12 月 22 日 

 中国房地产开发商奥园在美国申请破产保护-12 月 22 日 

 日本央行行长上田表示，尚未决定政策转变的时间-12 月 25 日 

 中国公司小米发布了首款电动汽车，希望与保时捷、特斯拉竞争-12 月 28 日 

 新加坡、马来西亚在通胀担忧中宣布提高消费税-12 月 28 日 

 中国经济经历了糟糕的 2023 年，2024 年可能更糟——12 月 29 日 

 越南首次出售约 1030 万吨碳信用额-12 月 30 日 

 美国国债总额增长如此之快，以至于政府支付的利息可能很快就会超过国防支出-12 月 30 日 

 中国 12 月制造业 PMI 降至 49.0，低于前值 49.4-12 月 31 日    

 

       从新闻到投资 
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左图生动地描绘了华尔街分析师关于 2024 金融市场

预测的看涨情绪。在主要的 8 家投资机构中，5 家预

测标准普尔 500 指数将飙升至 5000 点大关甚至更

高。然而，高盛、摩根士丹利和摩根大通发出了谨

慎的声音，在盈利面临潜在挑战和全球增长预期趋

于低迷的情况下，主张采取更保守的立场。 

 

理解从乐观到谨慎的各种预期区间，对我们制定投

资组合再平衡的战略决策至关重要。对上行潜力和

下行风险的清醒意识可以让我们采取更明智和平衡

的方法。 

 

目前，我对最近标准普尔 500 指数和纳斯达克指数

的惊人反弹抱持一定程度的专业怀疑。这种狂热似

乎有点过头了，主要是受美联储降息预期的驱动。

然而，降息的时机仍然不确定，可能要到今年下半

年才会实施。 

 

因此，我谨慎乐观地预测今年上半年标准普尔 500 指数的波动性可能会增加。在美联储采取具体行动

之前，市场可能会发现自己在与不确定性作斗争。今年下半年，预期标准普尔 500 指数将盘整走高。

这取决于美联储在下半年实际开始降息以及其他各种经济因素不会超出预期。 

 

从本质上说，鉴于未来一年市场波动加剧和盘整的可能性，平衡兼具适应性的战略在驾驭复杂的市场

环境时尤为重要。谨慎仍然是核心指导原则，特别是在市场动态、央行政策和全球经济指标错综复杂

地交织在一起的背景下。 
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随着 12 月的临近，人们对完美礼物的追求越来

越强烈。虽然传统礼物具有永恒的魅力，但一个

值得注意的趋势正在出现，越来越多的人认为金

融礼物是一种务实和深思熟虑的替代选择。金融

礼物现在被认为是考虑周到、永恒且真正有价值

的节日选择，包括从股票、债券、共同基金到对

投资或退休账户的拨款等具有升值潜力的资产。 

 

金融礼物的实用性和多用途性使个人能够做出个

性化的选择，体现了对自己的财务状况和未来的

深思熟虑。这超越了打开实物礼物的即时快乐，

延伸到了长期的经济赋权领域。 

 

根据选择的礼物，收礼者会受益于复利的力量，见证他们的财富随着时间的推移而增长。这不仅传授

了理财知识，也为美好的未来奠定了财务基础。 

 

拥抱圣诞节，让你的礼物不仅在树下闪闪发光，而且为你所爱的人带来更光明、更有保障的未来吧！

在新维创资本，我们全心全意拥抱传统圣诞的温馨美好。同时，我们也很乐意与您促膝谈心，集思广

益，为您的亲人定制特别的金融礼物。祝你圣诞快乐，幸福美满，财运亨通! 
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