
 

 

 

 

    

市场逆转激发了面临风险的乐观情绪 

 

投资者信心，就像过山车一样，在 8 月至 10 月连续三个

月的市场动荡之后，11 月迎来了令人欢迎的喘息机会。在

这个转型期间，市场叙事经历了戏剧性的转变，目睹了各

方面的积极表现，重新激发了投资者的乐观情绪。这种积

极情绪的推动力来自普遍的信念，即利率将会降低，正如

美联储点阵图所示。此外，核心个人消费支出图表向下指

示的较低通胀轨迹，也为这种乐观展望提供了支持。加之

第三季度企业利润图表右侧所显示的稳健盈利，市场在

2023 年 11 月份采取了一种“杯子半满”的立场。 

 

美国市场引领潮流： 

在 11 月份，美国成为领头羊，纳斯达克几乎上涨了 9%，

而标准普尔 500 指数反弹接近 8%。对于对企业友善的利率

环境的期待，以及像英伟达这样的主要科技公司强劲的盈

利，都在这一复苏中发挥了关键作用。然而，随着这些科

技巨头目前在主要指数中占据历史性的重要比例，人们开

始担心过分依赖它们的表现可能带来的风险。 

 

全球股市面临复杂命运： 

与最初的预期相反，11 月为全球股市呈现了一幅细腻的画

面，其特点是表现趋势的多样性。我们关注的指数遭遇了-

1.01%的下滑，与预期的激增背道而驰。这一意外的下降主

要受到投资者情绪变化的影响，他们青睐日本和印度市场，而对中国股市持谨慎态度。当前的投资格局揭示

了对某些地区的明显偏好，挑战了早先的乐观情绪。这一细腻的情境与乐观的叙述背道而驰，为市场展望引

入了动态元素。虽然对利率稳定的预期依然存在，但区域差异已经浮现，重塑了全球股市的发展轨迹。 
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行业板块的赢家与输家： 

在行业方面，信息技术股凭借强劲的盈利表现成为大赢家，实现了令人印象深刻的 13.6%的回报率。由于金融

环境的改善和预期利率降低，非必消品股和金融股也表现出色。然而，中国股市面临逆风，在具有挑战性的

监管环境中略微下跌。 

 

全球主权债券创历史新高： 

全球主权债券经历了自 1995 年 5 月以来最显著的上涨，为潜在的牛市奠定了基础。  

 

美联储与市场动态： 

美联储继续成为市场动向的关键驱动力。近期的鸽派信号和收益率下降为股市提供了助力。随着年底的临

近，所有人的目光都集中在联邦公开市场委员会 12 月会议上，寻找关于利率调整及其理由的任何迹象。 

 

中国截然不同的命运： 

在全球市场蓬勃发展的同时，中国的主要指数面临逆风，在 11 月下跌了 2%，标志着其连续第四个月的下

降。对监管环境和地缘政治的担忧使投资者望而却步，导致外国直接投资出现了有史以来的首次季度赤字。 

审慎展望： 

随着 11 月的结束，投资者开始猜测 12 月是否有足够的动力来实现市场反弹。标准普尔 500 指数和纳斯达克

综合指数在月末接近其 52 周的最高点，反映出从第三季度的抛售中迅速反弹。然而，谨慎情绪依然存在，特

别是市场似乎过分依赖温和着陆的预设，这可能因欧佩克+的减产或中东战事升级而轻易受到动摇——这两

者都充满不确定性，且不受美国控制。我在当前市场动力中看到的唯一积极因素是在一个月内步入美国选举

年。随着我们驶入 2023 年的最后一程，投资格局保持动态变化，为精明的投资者提供了机遇和挑战。 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 联合国表示，随着以色列空袭加剧，加沙成为儿童的坟场 —— 11 月 6 日 

 WeWork 破产，标志着共享办公行业的衰落 —— 11 月 6 日 

 英国资产管理在 2022 年低迷后见到谨慎增长 —— 11 月 6 日 

 加拿大因政府拖延错过 2030 年气候目标 —— 11 月 7 日 

 澳大利亚储备银行加息 25 个基点至 4.35%，以降低通胀至目标水平 —— 11 月 7 日 

 法国经济因出口疲软几乎停滞 —— 11 月 7 日 

 中国和澳大利亚在峰会上同意改善贸易关系 —— 11 月 7 日 

 马里奥·德拉吉对欧洲经济增长的展望不佳 —— 11 月 8 日 

 债券市场崩溃使大银行面临 6500 亿美元未实现损失 —— 11 月 8 日 

 美国经济在衡量国家福祉的新指数上得分低 —— 11 月 9 日 

 英国央行贝利警告世界经济因分裂面临风险 —— 11 月 9 日 

 美国立法者提出法案要求私募基金披露在中国的投资 —— 11 月 9 日 

 民调显示，近一半的民主党人不满拜登对以色列-哈马斯战争的回应 —— 11 月 10 日 

 惠誉警告持续的高额无担保贷款增长增加了误判风险。像 SBI、ICICI 银行和阿克西斯银行这

样的银行由于高无担保贷款增长面临风险 —— 11 月 10 日 

 德国住房市场崩溃可能对经济造成更广泛的损害 —— 11 月 12 日 

 穆迪对美国巨额债务负担的警告变成了无事件 —— 11 月 13 日 

 美国 10 月消费支出下降 —— 11 月 13 日 

 台湾内阁为氢能源计划拨款 40 亿新台币 —— 11 月 14 日 

 布鲁塞尔再次下调欧盟今年的增长预测至仅 0.6% —— 11 月 16 日 

 拜登告诉企业领袖，稳定的美中关系惠及全球 —— 11 月 17 日 

 泰国 GDP 增长令人失望，出口疲软 —— 11 月 20 日 

 地缘政治不稳定和密集的选举日历使策略师对 2024 年持谨慎态度 —— 11 月 21 日 

 新加坡预测 2024 年 GDP 增长在 1%至 3%之间 —— 11 月 22 日 

 麦当劳重新收购股份反映了对中国市场的信心 —— 11 月 23 日 

 2023 年 ESG 基金出现创纪录的清算 —— 11 月 23 日 

 德意志银行经济学家称，美国衰退将促使美联储明年降息 175 个基点 —— 11 月 28 日 

 伯恩斯坦：中国电动汽车制造商的估值不应远低于特斯拉 —— 11 月 28 日 

 美国第三季度经济增长 5.2%，较高利率削弱增长势头 —— 11 月 29 日 

 中国股市连续第四个月出现外资抛售 —— 11 月 30 日 

 

 

 

 

 

 

     从新闻到投资 
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“这有点像跷跷板；当利率下降时，价格就会上升” —— 比尔·格罗斯 

 
 

中央银行可能降息的前景已成为投资者寻求利用市场

动态的焦点。预计 2024 年将见证一个重要的故事展

开，美国将带头进行预期的 100 个基点的利率削减，

可能引发欧盟和其他 G7 国家的多米诺效应。特别是

美联储的决定性举措，有可能推动美国股市达到新

高，尤其是在通常对股市有利的美国选举年。  

 

推动美国股市上升： 

利率与股市之间的相关性已被广泛认可。当利率下降

时，借贷成本降低，使得企业和消费者更有意愿投资

与消费。随着美联储采取积极立场刺激经济，美国股

市将从企业盈利增加、消费者支出改善以及总体积极

的经济前景中受益。 

 

潜在的全球影响： 

美国率先降息的影响将跨越国界。作为世界最大的经济体，美国常常影响其他主要经济体的政策决策。欧盟

和其他 G7 国家，尽管降息幅度较小，也可能效仿，以确保在全球市场中的竞争力。 

 

2024 年的投资策略： 

鉴于上述预测，投资者应考虑采取多元化策略来抓住潜在机会。在消费者支出增加的情况下，科技、医疗保

健和非必消品等行业可能会受益，而在利率下调环境中，派息股可能吸引寻求收益的投资者。 

结论： 

鉴于金融界普遍预期 2024 年开始降息，战略性投资者应密切关注市场动态。美国以激进的 100 个基点降息

为那些准备好驾驭变革波浪的人创造了一个充满希望的环境。尽管挑战和不确定性仍然存在，但只要采纳深

思熟虑的投资策略，顺应不断发展的经济形势，就可能在未来一年中捕获潜在的机遇。 
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11 月对全球市场来说是一个具有韧性的月份，以日本

基准指数为首的美国和亚太股市收盘表现积极。包括

道琼斯和纳斯达克在内的美国市场，由于强劲的企业

盈利和对利率上升结束的乐观情绪，经历了强劲的增

长。感恩节增添了一丝感激之情，反应了共同努力克

服挑战的精神。美国市场的积极势头在全球产生了连

锁效应，为亚太地区带来了积极影响。投资展望保持

谨慎乐观，重点关注经济指标、地缘政治发展和行业

机会。   

 

呼吁投资者在本年最后一个月保持警惕，坚持多元化

投资组合，并拓展全球视野。 

祝愿大家快乐进步！ 
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