
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

本周名言 

没有任何言语能像恰到好处的停顿那样有效。 

——马克·吐温    

市场周报（2023 年 11 月第 1 期）  

上周要闻 

美国经济/政治      

 11 月 2 日-美联储维持利率稳定，上调经济增长评估。  

 11 月 2 日-美元下跌，市场认为美联储已经完成加息。 

 11 月 3 日-美国 10 月非农就业人数增加 15 万人， 低于预期的 18 万人。 

 11 月 4 日-美国警告以色列对它的支持在加沙大屠杀背景下持续不了太久。 

美国市场持续以其戏剧性的转变吸引着人们的目光，从熊市

的 10 月收官到令人眼花缭乱的 11 月初快速反弹，为乐观的

市场前景奠定了基础。上周标志着本年度最显著的周度涨

幅，让交易者和投资者急切地规划他们的下一步行动。 

美联储决定延长暂停加息期，这一决策受到全球市场的欢迎，引发了股票和债券市场的反弹。越来越多

的共识认为，中央银行抑制通货膨胀和冷却经济的举措可能正在按预期发挥作用。这种情绪因 10 月份

低于预期的就业报告而得到增强，确认了美联储的成功。结果是，债券收益率出现了急剧下降，10 年

期美国国债收益率从接近 5%的近期高点滑落至 4.57%。 

预计未来一周在经济数据和财报方面将较为清淡，因为公司报告季即将结束。历史上，11 月对于标准普

尔 500 指数来说通常是表现强劲的一个月。 

财报季节总体呈现积极态势，超过 80%的标准普尔 500 指数公司业绩超出预期。总的来说，市场的反弹

和强劲的财报为投资者提供了希望。在假日季来临之际，保持警觉，明智地配置投资，并在这个动态市

场中抓住机遇。 

主要股市基准指数大幅上涨，道琼斯指数、标普 500 指数、纳斯达克指数分别上涨了 5%、8% 和 6.6%，这

标志着近一年来最强劲的表现。然而，谨慎依然是投资者的座右铭。通货膨胀、战争以及“美联储加息结

束尚未得到确认”的持续威胁要求投资者进行仔细考虑。对于高杠杆和长期股，应谨慎对待。然而，当前

周期性的抛售可能为精明的投资者提供绝佳的买入机会。 

欧洲经济/政治     

 10 月 30 日-欧洲最大经济体在第三季度萎缩，给该地区拉响了警报。 

 11 月 3 日-英国央行维持利率不变，推翻了降息言论。 

 11 月 4 日-英国央行认为英国经济前景黯淡，提振了对 2024 年大幅降息的押注。 

 11 月 4 日-交易员押注欧洲央行将成为第一家降息的大型央行。 

 11 月 4 日-抗议者走上法国街头，要求结束以色列对加沙地带的袭击。 



  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

本周图表分析 

想象您是一位投资者，在关注最新的非农就业报告

时，您目睹了市场行为中一个意料之外的转变。上

月，非农就业岗位仅增加了 15 万个，未能达到预

期的 18 万个。初看之下，这看似是一个温和的增

幅，但市场的响应却异常强烈。通常情况下，正面

的非农就业数据会让股市高兴，而不尽人意的结果

往往会触发市场的下跌。然而，今日的走势却出人

意料——尽管就业数字出现下滑，市场反应却出现

了喜悦的情绪。 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我们

提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被

用于其预期的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

每周数据追踪 

表现 

 全球股市反弹 

 房地产股回升 

 美元走弱 

每周图表 

 布伦特原油暴跌 

 黄金在 2000 美元下方盘整 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低点，

突出(蓝色)最近指标情况。 

亚太经济/股市  

 10 月 30 日-中国工厂制造业活动萎缩，打击了经济复苏势头。 

 11 月 1 日-东南亚私募基金投资降至接近 6 年来的最低点，退出难度极大。 

 11 月 3 日-美国与中国的较量导致世界经济体系日益分裂。 

 11 月 4 日-澳大利亚总理阿尔巴尼斯希望缓和与中国访问的紧张关系。  

 11 月 4 日-一项衡量外商对华投资的指标自 1998 年有记录以来首次变为负值。 

但真正的情节转折就在这里——并非仅有就业数据

让我们应该保持警惕。我们也正处于一个通胀数据

信号交织的世界。只要美联储对潜在的利率上升保

持开放态度，这种对非农就业数据的反直觉市场行

为就将持续。但是，一旦美联储坚决表态，市场的

反应将会回归到其传统模式。 

在这场如过山车之旅的市场动荡中，有一点是确凿

无疑的——变是唯一不变的常量。适应性和行动力

是您在这场刺激的金融冒险中寻找机遇的关键。 

在金融世界里，这样的故事不断激发我们的兴趣。

这一奇特现象源于人们日渐增强的信念：美联储可

能正处于暂停加息的边缘，这可能会将经济引向

“软着陆”，而非滑入衰退。这是一个情节上的意外

转折，投资者们正在热切地跟进，暗示着货币政策

可能会向更加平衡的方向调整。 

现在，我们来讨论一下具体的数字。预计非农就业

岗位增加额在 7.5 万至 17 万之间，将对当前的股票

市场产生积极影响，而低于 7.5 万或高于 17 万的数

据可能会影响投资者的情绪。 


