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季度报告: 新维创稳定收益基金      （2023 年第 3季度） 
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适应挑战：应对高联邦基金利率、地缘政治风险和战略调整 

 

执行摘要 

欢迎阅读最新一期的新维创稳定收益基金季度报告，旨在为投资者提供

我们基金业绩的全面概述。本报告涵盖 2023 年 8 月至 10 月期间的表

现，提供了本季度关键发展和战略转变的深入见解。 

 

要点： 

 美国的通货膨胀率：仍高于美联储的 2.00%的目标，主要受到

高油价的推动。 

 美联储信号：计划将利率在更长时期内保持在更高水平，这将

影响美国和全球市场。 

 中东紧张局势：以色列和哈马斯之间的冲突升级 

   

在十月份，全球市场经历了连续第三个月的下滑，这主要是由于风险偏

好的减弱。经济强劲和持续通胀的担忧表明利率可能会在更长时期内保

持高位。中东地区紧张局势的升级加剧了通胀的担忧，促使投资者寻求

避风港资产，如黄金和美元。即使是美国的债券也无法幸免，收益率连

续第六个月上升。 

 

在九月份，大多数发达市场维持了他们的利率，但欧洲央行（ECB）在

十月份打破了 15 个月的趋势，保持利率稳定。这种转变反映了一种谨

慎的观望策略，目标是在中期内促使通胀率回归到 2%的目标。 

 

发达市场的通胀水平仍然较高，引发了对"更高更长"情况持续的担忧。

美国的年通胀率为 3.7%，而核心通胀率放缓至 4.1%。中国面临通缩压

力，9 月份的消费价格保持不变，表明需求减少。欧元区的通胀率下降

到 2.9%，而英国的通胀率保持在 6.7%。 

 

十月份，美国的主要经济指标仍然强劲，加剧了人们对美联储维持高利

率的担忧。美国经济在第三季度扩张了 4.9%，超过了预期。尽管劳动力

市场紧张（9 月份的失业率为 3.8%），但强劲的消费支出仍在持续，零

售销售额增长了 0.7%就是一个证明。 

 

全球股票市场，包括 MSCI 全球指数和 MSCI 新兴市场指数等主要指

数，本月均以下跌收盘，反映出市场情绪偏向负面。如富时 100 指数、

DAX 指数、日经 225 指数和上海证券综合指数等主要市场都录得了负

回报。   
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代表美国股市的纳斯达克 100 指数和标普 500 指数在十月份也有所下

跌。尽管年初至今的表现仍然强劲，但是大型科技股对纳斯达克指数产

生了压力。 

 

投资者由于全球情绪低迷，面临着获得实际回报的挑战。以硬通货计

算，全球股票市场回报趋软，给全球配置增加了阻力。 

 

本月的波动性突显了经济事件、地缘政治紧张局势以及对投资者行为短

期关注的影响。它强调了投资组合稳健性和多元化的重要。尽管面临挑

战，但投资组合定位、资产配置和经理人选择仍然保持明智，坚持以估

值驱动的方法和构建抗风险的投资组合。无论市场条件如何，对实现特

定投资目标的信心始终保持不变。 

基金表现分析 

经济指标 

 美国：强劲的经济指标，第三季度增长 4.9%，失业率 3.8%。 

 国际货币基金组织将 2023 年美国的增长预测从 1.8%上调至 2.1%。 

 国际货币基金组织预计，全球增长将从 2022 年的预估 3.5%下降到

2023 年和 2024 年的 3.0%。 

 全球：主要股票指数记录了下跌，反映出负面的市场情绪。 
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本季度可谓是全球股市最具挑战性的时期之一。包括对美联储基金利率上

升的恐惧、中东地区紧张局势升级、美中贸易战以及对中国房地产市场的

担忧等多种因素，共同导致了风险厌恶情绪的高涨。这些动态促使人们寻

求安全，影响了全球市场。 

 

新维创稳定收益基金本期内净资产价值（NAV）下降了-13.85%。虽然这

反映了一个充满挑战的环境，但需要强调的是我们的基准指数，即标普亚

太房地产投资信托基金指数，同期下跌了-14.09%。此外，鉴于我们将 60%

的资金配置在新加坡股票上，MSCI 新加坡指数则下跌了 12.18%。 

 

在十月份，本基金发生了一次性设立成本，约占整个投资组合的-3.3%。

如果提出此项特殊成本，本基金表现实际上好于基准指数和 MSCI 新加坡

指数。 

 

我们坚信透明的沟通非常重要，短期市场波动是投资的有机部分。上述外

部因素对市场产生了重大影响，我们的业绩反映了更广泛的市场状况。 

 

新维创稳定收益基金仍然致力于既定的长期投资策略。投资团队正在密切

关注市场状况，并做出明智决策，以使基金在长期内取得成功。我们相

信，基于我们的专业知识和经验，我们能够在任何市场环境下为投资者创

造价值。感谢您的理解和支持。 
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  风险分析 

在美联储偏离最初预计的两次 25 个基点的加息，并决定在 2023 年中期

停止加息的背景下，持续和较高的美联储基金利率的预期对整个金融市

场中产生了深远影响，特别是对房地产业。基于初步分析，我们谨慎地

缩小了在美国房地产投资信托基金（REITs）的持有量。由于相较于美国

同业，新加坡 REITs 被认为杠杆较低，租金回报更稳定，因此我们在新加

坡市场保持了大量的部位。 

 

遗憾的是，我们的投资组合面临了挑战，因为华尔街银行纷纷调低对该

行业的评级，理由是美联储基金利率较高和美元强劲的不利影响，甚至

影响到了新加坡的房地产投资信托基金（REITs）或者有美元贷款敞口的

股票。因此，投资委员会已经达成共识，将减少我们对 REITs 的配置，并

将投资转向其他具有韧性的行业，包括基础设施股、工业股和银行股。 

 

认识到新加坡市场内的集中风险加剧，以及亚太地区外国投资者的吸引

力减弱，投资委员会已经战略性地决定将投资多元化到香港和日本那些

估值偏低的股票。这种积极的方法旨在降低风险，并优化整体投资组合

的表现，以应对不断变化的市场动态。 

组合配置 
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房地产: 52.2% 

 

虽然房地产历来是投资组合的基石，但最近由于可能的美联储利率上调和

地缘政治不确定性带来的挑战已经影响了估值。 

 

能源: 4.4% 

 

以稳定性和增长潜力为特征的能源行业，在投资组合中保持了可靠的战略

配置地位。 

 

工业: 13.1% 

 

工业股有助于投资组合的多元化，而且这种配置符合我们抓住各个行业机

会的承诺。 

 

零售: 4.6% 

 

零售行业，由于其直接受消费者支出趋势的影响，因此在投资组合中保持

了适度的配置。 

生物医药: 4.1% 

 

制药和生物技术行业提供了增长潜力与韧性的平衡，有助于整体多元化战略

的实施。 

 

科技: 0.3% 

 

科技行业虽然目前占比较小，但正处于战略性增长的态势，反映了对市场趋

势的前瞻性。 

 

现金: 21.4% 

 

战略调整和目标 

 

房地产配置进一步优化（目标：47.5%） 

 

鉴于房地产行业最近面临的挑战，我们建议将其配置比例逐步降低至

47.5%。此调整旨在减轻潜在的利率上升和地缘政治不确定性对投资组合整

体估值的影响。 
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加码科技股 (目标: 1.5%): 

 

鉴于技术的变革性影响，我们建议将科技行业的配置比例提高到 1.5%。此调

整与我们的前瞻性策略一致，旨在利用跨行业的技术进步。 

 

进一步多元化 (目标: 2.5%): 

 

为进一步增强投资组合的多元化，我们建议探索在医疗保健和银行等其他行

业的投资机会，目标配置比例为 2.5%。此举旨在把握那些在稳定性和韧性方

面经过验证的领域的增长机会。 

预期效果 

 

这些战略性调整旨在实现以下目标： 

 风险缓解：减轻特定行业的风险，尤其是在房地产领域，并提高投资

组合的整体风险-收益特性。 

 增长机会：增加对科技和其他行业的配置，捕捉与不断演变的市场趋

势相一致的增长机会。 

总之，尽管这一季度充满挑战，新维创稳定收益基金仍致力于其长期战略，

通过做出明智的调整来应对市场动态，并实现投资目标。 
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新维创资本 (NDC), 新加坡 

 

诚挚欢迎您加入新维创资本（NDC）大家庭。NDC 是一家新兴（创立于

2020 年）的具有远见卓识的财富管理机构。我们致力于全面满足客户及

其家族的综合财富需求。NDC 提供的不只是传统金融服务，更是一种深

度体验。我们竭诚超越客户期望，将客户关怀升华为融入灵魂的精神。

在新加坡充满活力的金融体系中，我们的团队不仅仅拥有专业知识，更

是您财富梦想的忠实守护者，为您的财富管理提供无微不至的关注。请

加入我们，开启精彩纷呈、温馨和谐的财富旅程，让您的成功成为我们

最高的荣耀！我们超越传统，勇于创新，携手实现您的梦想，将财富、

快乐、幸福、和谐融于一体，化为艺术。 

 

NDC 已获颁新加坡金融管理局资本市场服务（CMS）执照。我们将一如

既往地践行为客户提供卓越服务的坚定承诺和不懈追求。 

可持续投资概览 

本基金目前将大约 81%的资产配置于 ESG（环境、社会和治理）评分在 25 至

100 之间的投资，反映了我们对负责任投资的坚定承诺。我们在投资组合选择

过程中战略性地融入 ESG 因素，确保投资不仅与可持续实践保持一致，而且

坚持我们为投资者带来最佳盈利能力的主要目标。通过将财务绩效与伦理和

负责任的原则结合起来，我们旨在创建一个平衡且可持续的投资组合，最大

化回报的同时，积极贡献于更广泛的社会和环境目标。 

免责声明：本报告（包括任何附件和随附文件）仅为收件人专用，并且仅供提供之目的使用。除非我们提供明确的书

面同意，不得复制、分发或向任何第三方传达本报告的任何部分。如果本报告被用于非预期目的，或对于本报告的任

何第三方，我们不承担任何责任。 


