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十月以明亮的蓝天震撼地登场，伴随着人们对美联储能够巧妙地引导庞大的美国经济实现软着陆的热切期

望。随着这个月的展现，美国股市飙升，展现出无限的乐观。然而，这种欢欣的势头突然被以色列和哈马斯

之间意外爆发的敌对行为打破，使整个世界都为和平祈祷，屏息以待。 

消息迅速在金融界传开，拜登总统正寻求上千亿美元来支持陷在各自冲突中的以色列和乌克兰。这在金融市

场上引发了强烈震动，引发了连锁反应，波及到华尔街的每一个角落。美国国债被激烈地摒弃，从 5 年期到

30 年期的国债都被卷入这场风暴中。曾经被认为是最安全的资产类别现在已不再如此。股票市场也未能幸

免，经历了一系列令人惊心动魄的抛售，如同坐上了一次起伏不定的过山车。全球债券市场同样受到冲击。  

 

为了平息日益增长的动荡，财政部长耶伦出面，试图通过将

债券收益率的上涨归因于强劲的经济来安抚市场。然而，一

个令人困惑的问题仍然存在：如果美国经济确实在繁荣，那

为什么对冲基金和投资者像风中的秋叶那样抛售股票和债券

呢？为了解开这个谜团，我们必须深入到问题的核心 —— 

美国的债务和相伴而生的巨额国债。  

 

在过去的 15 年中，美国精心策划了一场货币交响曲，似乎

凭空创造了超过 25 万亿美元的新货币和信贷。这种新创造

的财富以各种名义流入经济体系，从量化宽松到一系列旨在

拯救陷入困境的银行和抵押金融机构的巧立名目。在

COVID-19 大流行期间，它甚至采用了工资保护计划的名

义，使人们能够安全地待在家中。但关键在于：只有当它进

入银行账户、准备被花费时，它才被称为“通货膨胀”。虽然

这种支出推动了增长，但通货膨胀的幽灵仍然悬而未决，只

有当商品仍然负担得起时，其影响才会被掩盖。从 2000 年

到 2017 年的全球化帮助维持了低价格。多年来，投资者沉

浸在飙升的股票回报中，似乎对潜伏的通货膨胀的幽灵毫不

在意。然而，交响曲在 2018 年 7 月调整了旋律，当美中贸

易紧张关系引燃了一场大火，慢慢地烧毁了全球化的大厦。

伴随着大流行和乌克兰冲突，通货膨胀在 2021 年和 2022 年

再次成为焦点。当这种情况在大规模上发生时，美联储被迫

提高利率以遏制消费狂潮。如果不这样做，可能会释放出失

业的幽灵，并走向一条通往衰退的危险之路。 

 本月洞察 



 

 

 

如今的通货膨胀主要源于供应链中断，这是 COVID-19 大流行的震荡和由俄乌冲突引发的能源和⾷品市场的

动荡的直接后果。许多人不知道的是，与中国脱钩的措施无意中提高了美国民众的生活成本。 

那么，为什么这个十月与众不同，让市场产生震荡，并引发了一场躲避风险的疯狂抛售呢？  

我相信，如果这些问题每一个都是孤立的，它们对于金融市场

的影响或许是可控的。然而，正是这些问题的同时发生才敲响

了警钟： 

具体来说，有哪些诱因呢?  

a. 美国财政年度结束时的数据显示预算赤字高达近 1.7 万

亿美元，同比增长 23%。  

b. 世贸组织（WTO）警告，由于全球贸易碎片化，全球

增长将放缓。 

c. 美联储将致力于在较长时间内维持较高利率。  

d. 美国汽车业的大规模罢工活动。 

e. 美国国债海外持有量。 

f. 拜登总统寻求国会批准超过 1000 亿美元追加预算以支

持以色列和乌克兰的战争。 

g. 美国国债遭大幅抛售。 

我认为十月抛售的主要风险是由对战争的无节制的支出驱动的，这让投资者感到不安。战争打乱了一切，正

如乌克兰冲突对石油、天然气和⾷品价格的影响，以及随之而来的对运输和贸易路线的干扰。这些不确定性

阻碍了投资和资本支出计划。只要提到与美国有关的另一场冲突，投资者就会逃之夭夭。我怀疑风险主要在

于外国持有者抛售国债，引发了这种风险。但是，考虑到美联储丰富的市场操控经验，他们将找到稳定债券

市场的方法。此刻，我会对持有国债持谨慎态度，但我更愿意投资于继续产生强劲收入的精选美国公司，因

为美国可能会继续印刷货币来支撑其自身经济，这将有利于股票市场。如果战争局势缓和，债券收益率趋于

稳定，我们应该会看到值得期待的 11 月，美联储可能会保持利率不变。   

 

 

 

 



 

 

 

 

 10 月 3 日-凯雷放弃原定成立合资公司的计划后，开始裁减中国信贷业务团队。 

 10 月 5 日-世界贸易组织预计 2023 年全球商品贸易增长 0.8%，因为随着各国越来越多地关注意识形

态近似的伙伴，全球贸易正在碎片化。 

 10 月 10 日-花旗集团将其在中国境内的消费者财富业务出售给汇丰银行。 

 10 月 11 日-美国国债利息支出可能很快将超过国防开支。 

 10 月 13 日-拜登计划对海外中国公司推出新一批 AI 芯片限制措施。 

 10 月 16 日-中国加大对银行体系流动性的支持力度。  

 10 月 18 日-华尔街对美国债务日益增加的担忧使美联储进退两难。 

 10 月 19 日-由新冠疫情期间虚夸的信用评分导致的逾期偿还贷款增加。 

 10 月 19 日-在选举期间，阿根廷利用中国信贷来维持经济稳定。 

 10 月 19 日-美联储主席鲍威尔暗示，债券收益率的飙升可能意味着加息结束。 

 10 月 20 日-美国财政年度结束，预算赤字接近 1.7 万亿美元，同比增长 23%。 

 10 月 23 日-中国人民银行行长誓言遏制加密货币投机。  

 10 月 25 日-由于对信贷质量的担忧，许多美国银行增提了第三季度信贷损失准备金。 

 10 月 26 日-香港特首李家超在政策演说中重点关注经济和安全问题。 

 10 月 26 日-随着消费者和政府的支出大幅增长，美国 GDP 激增 4.9%。 

 10 月 27 日-台积电创始人表示，中美紧张关系将减缓全球芯片产业的增长。 

 10 月 27 日-法院统计数据显示，美国商业破产案增加了 30%。 

 10 月 27 日-黄金价格因受以色列-哈马斯战争和美国国债市场的动荡影响而回升至 2000 美元。 

 10 月 27 日-受惠于政策支持，中国 9 月份工业利润持续增长。 

 10 月 27 日-新加坡寻求从越南、印尼和马来西亚引进低碳能源。 

 10 月 28 日-泰国前首相达信的女儿当选为泰党领导人。 

 10 月 29 日-由于担忧工作稳定性，罢工活动在美国和欧洲爆发。 

 10 月 29 日-以色列对加沙的地面进攻进入第二阶段。  

 10 月 29 日-随着华尔街预期更大规模国债涌入债券市场，投资者需做好面对美国国债市场遭受更大冲

击的心理准备。 

 10 月 29 日-随着令吉汇率日益下滑进入未知领域，马来西亚人将为生活必消品支出更多。 

 10 月 30 日-印尼监管机构表示，金融业状况良好，能够承受美元高利率的冲击。 

 

 

 

 

  从新闻到投资 
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“在 21 世纪，创造价值的最佳方式是将创意与技术相结合” – 史蒂夫·乔布斯。 

 

这种融合的有力证明可以在股票市场，特别是 S&P500 中观察

到，其中最高估值的公司是那些无缝地将技术融入我们日常生

活的公司。今天，我们将关注“柔性电池”的卓越创新。 

柔性电池市场经历了非凡的增长，为广泛的应用领域提供了一

种革命性的解决方案。这些应用包括从可穿戴电子产品和医疗

设备到柔性显示屏和物联网（IoT）设备。市场的主要关注点

是提供轻质、可弯曲和可定制的电源，这些电源正在重新定义

传统的能源解决方案，并使其在各种行业中轻松整合。随着智

能设备的普及和对便携式电源解决方案的需求激增，市场的势

头进一步加速。 

可穿戴设备的日益增长的需求在推动市场增长中起到了关键作

用。苹果公司、三星电子有限公司、中兴通讯股份有限公司和

小米公司等领先公司已经推出了一系列的可穿戴设备，包括智能手表、活动追踪器和健身手环，使用户能够

监控诸如行走的距离以及新陈代谢和心率等各种指标。由于其柔性设计和兼容性，印刷电池成为这些设备的

首选电源。由于印刷电池在形状和大小上提供了灵活性，它们越来越多地替代了小设备如智能手表和健身手

环中的硬纽扣电池。因此，可穿戴设备的日益普及预计将推动印刷电池的需求，从而促进市场增长。 

由于将可穿戴技术纳入时尚服装，对可穿戴技术的需求正在上升，因为它融合了风格、功能和连通性。消费

者越来越多地寻求提供健康跟踪、定制和可持续性的时尚可穿戴设备。随着技术和时尚行业继续合作和创

新，可穿戴时尚技术的市场可能会进一步扩大，以满足消费者不断变化的需求和偏好。 

亚太地区在生产方面领先，而北美和欧洲在研发方面领先。最近的创新包括可伸缩电池和可生物降解材料。

尽管存在挑战，但柔性电池市场仍有望通过持续的研究、合作和可持续做法实现大幅增长。我相信这是一个

很好的投资领域。 

 

 

 

 

 

 

 

 

   本月图表 



 

 

 

 

 

十月，一个充满矛盾的月份。在西方世界，它带来的是从秋天的辉煌

到冬天的寒冷之间的优雅过渡。然而，在这种变化中，它是唯一一个

鼓励个人改变自己的月份，互相吓唬，并以恶作剧的愉快威胁来勒索

糖果。 

然而，除了化妆和糖果的诱惑之外，10 月在金融领域也具有重要意

义。这种声誉铭刻在金融史的编年史上，1907 年银行家恐慌、1929

年股市崩盘和 1987 年黑色星期一等悲惨事件为它赢得了声誉，这些

事件投下了漫长而不祥的阴影。令人惊讶的是，当研究历史数据时，

9 月份才是真正承载着市场黑暗历史的月份，而不是 10 月份。 

从我们的角度来看，十月的谜里隐藏着宝石，等待着那些敢于探索其诱人投资机会的人去发掘。如果您有意

寻求投资方面的见解或指导，或希望讨论潜在的合作机会，我们的团队随时准备为您服务，不仅提供专业知

识，还将为您在我们精致优雅的办公环境中提供愉快的体验。我们这里或者款待您，或者协助您交易，绝对

没有花招。  
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