
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

欧洲经济/股市 

 英国 7 月份的通胀年率从 6 月份的 7.9%下降至 6.8%，符合市场预期。 – 8 月 15 日 

 能源价格下跌促进了欧盟贸易平衡。 – 8 月 15 日 

 温和衰退结束了荷兰经济在新冠疫情后的强劲繁荣。 – 8 月 17 日 

上周市场摘要 

美国经济/政治    

 经济学家表示，美国经济将摆脱衰退，但不确定性将持续到 2024 年。 – 8 月 14 日  

 耶伦指出中国经济放缓可能美国经济带来风险。 – 8 月 15 日 

 7 月生产者物价指数环比上涨 0.3%，这显示投资者信心下滑。 – 8 月 14 日 

本周洞察 

中国“小规模”经济刺激举措面临强大的外部挑战.     

中国经济长期以来以适应性强、恢复迅速而著称。然而，全球经

济的最新发展，包括跨国公司和各国政府的行动，表明中国的“小

规模”刺激政策可能在实现快速复苏的目标上面临障碍。全球经济

的相互联系意味着外部因素可能会显著影响中国的经济轨迹。本

期周报将讨论外部力量所带来的可能妨碍中国当前经济政复苏的

各种挑战。 

市场周报（2023 年 8 月第 3 期） 

全球贸易动态与技术雄心： 

全球对出口控制的实施，尤其是针对高级芯片

技术的控制，凸显了一个协同的努力，旨在限

制中国获得关键专业知识的渠道。这些控制有

可能打断中国的技术供应链，阻碍其在关键行

业中追求自给自足的目标。在获取尖端技术方

面的差距可能会使中国的经济复苏和雄心勃勃

的增长计划陷入停滞。 

跨国公司的战略转变： 

随着泰森⾷品公司从其中国家禽业务中撤资，全球公

司正积极重新评估与中国的合作关系。这种趋势可能

会削弱中国对外国投资者的吸引力，可能破坏其刺激

计划。此外，重要外国参与者的离开引发了关于中国

市场竞争力和投资吸引力的合理担忧。 

 

监管环境与投资者情绪： 

像美国的 DITCH 法案这样的监管措施的出现为中国投

资的未来蒙上了阴影。这样的措施可能会阻止机构投

资者考虑中国企业，这反过来又可能破坏中国复苏努

力所需的资本流动。这些法规不仅影响投资策略，还

影响投资者情绪和风险评估。 

外国政府行动与市场信心： 

加拿大政府对中国公司出售在加资产的指令不仅仅会产

生即时的商业影响，它更可能在投资者心中催生关于中

国稳定性和对开放市场承诺的疑虑。其他外国政府的类

似行动可能导致潜在投资者持谨慎态度。 

虽然中国的刺激策略旨在振兴其经济，但外部

挑战已成为迅速复苏的强大障碍。地缘政治紧

张，部分由美国干预引发，以及媒体叙事在塑

造外部对中国政策和复苏轨迹的观点方面都是

关键力量。当投资者和分析师仔细审查中国的

复苏努力时，一个全面的视角是必要的——一

个考虑到这些外部因素和国内经济动态之间错

综复杂的相互作用。尽管面临这些挑战，中国

在历史上的韧性和适应能力可能成为确定其复

苏计划最终效果的关键资产。 



  
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

日本政府不断向央行施加压力，要求其更加关注其

政策对货币市场的影响。7 月的举措是未来货币政

策正常化的热身或准备，意味着日本央行将在需要

时迅速干预。  

目前，这种转变正在削弱黑田东彦的传统刺激措

施，看起来并不具有决定性。但我们预计当日元汇

率波动性升高且 10 年期日本国债收益率趋近 1% 

时，央行将采取果断行动。 

本周图表分析 

“货币是对经济新闻和风险的快速反应者” – 无

名氏 

当交易员预测股市走势时，他们会关注日元

（JPY）。多年来，日元与美国股市之间有着密

切的关系，尤其是关注高收益交叉货币对澳元/

日元。 

与此同时，日元走势一直并将继续是影响日本

货币政策的一个非常重要的因素。日本央行最

近的行动也清楚地表明了这一点。 

日本央行上月的政策决定暗示将允许 10 年期日

本国债殖率在央行干预之前可以接近 1%，因为

它优先考虑的目标是汇率波动性。 

这种思维的转变在日本央行 6 月的政策会议上

显现了势头，之后也将会持续。 

 

每周数据追踪 

表现 

 市场全面趋软 

 投资级和高收益债券下跌 

 美元在窄幅区间内反转 

每周图表 

 布伦特原油反弹 

 德国 10 年期债券下跌，但基本稳定 

 美国 10 年期国债跌幅最小 

注: 图表显示指标常态化后的 

每周高点和低点，突出(蓝色)最近指标情况。 

 

亚太经济/股市    

 因出口前景疲软，新加坡将 2023 年经济增长预测下调至 0.5-1.5%。 – 8 月 13 日 

 中国快舟一号 A 火箭成功发射了五颗新卫星。 – 8 月 14 日 

 由于出口增长强劲，日本 GDP 增长了 6%，轻松击败预期。 – 8 月 15 日 

 新加坡与浙江深化数字经济合作。 – 8 月 16 日 
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