
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

上周市场摘要 

美国经济/政治     

 美国 7 月通货膨胀上涨 3.2%，低于预期。-8 月 10 日  

 美国 30 年期国债招标的市场反应表明需求疲软，结束了一周的大抛售。 –8 月 11 日 

本周洞察 

穆迪最近下调美国 10 家中小型银行信用评级对市场意味着什么？  

近期，美国金融市场的格局由一系列相互关联的标志性事件主导，为投资者创造了一个复杂的决策背景。

从三月的美国银行危机到八月的美国信用评级下调，再到美联储系列决策和银行业的脆弱性，这些事件之

间的因果联系错综复杂。 

市场周报（2023 年 8 月第 2 期） 

美联储的权衡之举：七月的利率信号 

七月，美联储暗示可能会继续提高利率以控制通货膨胀。虽然市场解读这可能标志着加息周期的结束，但

美联储正面临着在持续危机和信用评级下调背景下，平衡通货膨胀与金融稳定的艰巨挑战。投资者的情绪

波动也进一步加剧了金融市场格局的错综复杂性。 

美国银行危机：三月的转折点 

三月的美国银行危机在全球产生了深远的影响，其起源可追溯到金融机构

过度持有美国国债。在美联储将利率提高到 5%后，利率持续上升推动国债

价值暴跌，触发了巨额按市值计价的账面损失。这种连锁反应导致了流动

性收紧和资本充足性压力，最终引发了危机。 

欧洲经济/股市 

 随着经济放缓和利率上升，英国商业信心下降。 – 8 月 7 日 

 因担忧澳大利亚供应问题，欧洲天然气价格上涨近 40%。 – 8 月 10 日 

信用评级下调：揭示美国财政体系的脆弱性 

仅几个月后，惠誉评级对美国主权信用评级进行了下调，揭示了财政体系的

脆弱性。与日益增加的债务相关的治理问题变得越来越严重，可能会带来万

亿美元的融资成本。这次下调加剧了银行危机的影响，使财政恶化与金融稳

定危机相互交织。 

穆迪的多米诺骨牌效应：银行业的脆弱性 

八月，随着穆迪降低美国地区银行的信用评级并将大型银行置于负面观察名单，各种因素的关联性变得更

高。仍在危机中挣扎的银行业雪上加霜。这一系列的评级下调凸显了由金融市场的高度关联性所带来的固

有脆弱性。 

 
全面视角：点线相连，透视迷雾 

这些事件形成了一系列在金融市场中产生共鸣的相互关联的因果关系。银行危机引发了一系列的脆弱

性，被信用评级下调进一步放大。美联储的利率决策增加了复杂性，同时影响了投资者的预期和经济

前景。随着这些事件的继续发展，投资者需要有一个全面视角。正视市场的连锁反应和相互依赖是关

键，它们指导投资者在复杂性中抓住关键，在挑战中识别潜在价值。投资者要想在如此复杂动荡的市

场中把握机会，高度灵敏与睿智决策就显得至关重要。当然，走出迷宫的神秘钥匙可能还在于美联储

最终选择何时开始降低利率。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

上述图表显示了投资者对于少数主要金融机构，如

摩根大通和富国银行，信心增长的显著趋势。这些

大银行已经成功地赢得了投资者的更大信任和正面

印象，为其整体市场表现做出了贡献。投资者信心

的上升可能受到了几个因素的影响，包括它们应对

更高利率、较低的消费者支出和银行业波动等挑战

的能力。 

本周图表  

 "如果你不做任何愚蠢的事情，银行业是非常

好的生意，“——沃伦·巴菲特 

 

美国银行业二季度表现好坏参半，其特点是从

更高的利率中受益，推动指数上涨，同时由于

消费者支出减少、贷款增长放缓以及现有存款

成本增加而面临挑战。由于利率改善和债务承

销业务活跃，投行业出现了复苏迹象，导致股

价上涨。然而，这一行业的前景因消费者支出

减少、贷款扩张有限以及潜在的存款成本压力

而变得不明朗。此外，商业地产贷款组合，特

别是空置率较高的办公楼地产融资成本上升，

引起了关注。 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我

们提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报

告被用于其预期的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

每周数据追踪 

表现 

 房地产继续走弱 

 投资级和高收益债券上升 

 美元在狭窄范围内盘整 

 

每周图表 

 布伦特原油走高 

 全球高收益债和企业债引起市场关注 

 美国 10 年期国债下滑 

 

亚太经济/股市   

 中国与沙特谈判深化证券交易所合作。 – 8 月 5 日 

 穆迪分析称，菲律宾经济可能在第二季度增长 6%。– 8 月 7 日 

 卡塔尔和印度就液化天然气交易进行谈判。 – 8 月 7 日 

 电动汽车强国中国在汽车出口方面超过日本，领先世界。 – 8 月 8 日 

 致命洪水袭击中国粮⾷产区，加剧粮⾷安全问题。 – 8 月 8 日 

 新加坡因外部需求疲软而下调 2023 年增长预测。– 8 月 11 日 


