
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

目前，中ÿp充V的理由O大规模实施刺激�策2由于Ð信¿增长到û口都î人失望，中央银行已经对利
率进行了小幅度的削减2在全球利率P升的情况Q，激进地削减利率将对人民_产生很大的压力，}管�
策制定者对今�î人失望的 5%的增长目标显然感到OÜ2}管à是N个保Û的目标，但如果最终未能达
到，Ï然能够理解2 

根据ÿ家金融P发展研究院的报告，截ó今�3o，中ÿ中央�府负债率只占ÿ内生产总值的21%2鉴m，
中央�府l在考虑在�度预算之外发行 1400亿美元特别ÿ债，ò大基础设施投资2由于目前尚未ûĀ严重
经济t机的明显迹象，à种举措ÿ能显得p点à应过度2 

另N种重新�衡经济的方法基本P是直接向居民家庭发�Ā金2但à_ÿ能给地方�府ÿ它们Ï然Ø到`
前¿款利率的压力Ā和房地产行业ÿGDP的�要驱动力Ā带来更大负øóü2  

中ÿ房地产t机和人口老龄化ÿ能使P述刺激�策Ù得无效2投资者们担心消Á和投资萎÷O振ÿ能带来
ß重打ü，进而导ô类似日本<失落的十�=的长期停滞局ø2 

P周`场摘要 

美ÿ经济/�治     

▪ 美ÿÿó卿a林肯告诉`近��席，美ÿO支持Ā湾独立2 - 6o 20日  

▪ 罗素增长指数rV股�度调整的亮点在于Meta 重新回_ 2– 6o 21日 

▪ 洛克希德·马丁和格芯宣a联手制 芯w2 - 6o 22日  

欧洲和英ÿ经济/股`   

▪ 德ÿ电信计划违抗欧盟指î，继续P华~合作2- 6o 21日 

▪ 意大利能源公司埃|集团即将ï 50亿美元收购海神能源2- 6o 21日 

▪ 意大利�府阻k了中ÿ公司ç制ï胎巨头倍耐力的交易2 - 6o 19 

亚太经济/股`    

▪ 经济刺激�策提�，中ÿ央行进Nn降P了基准¿款利率2- 6o 20日 

▪ 阿a扎比投资局将获得中ÿ电动汽车制 商蔚来 7%的股权2 - 6o 20日 

▪ 美ÿ芯w制 商美Z计划在中ÿ和s度扩张业ó2 - 6o 20日 

其他要闻和引述 

▪ 日本央行ô策者呼吁保持P利率，关注实×工资水�2- 6o 22日 

▪ 英ÿ央行意外地将利率提高到 5%，土耳其央行则将利率Ð 8.5%提高到 15%2 - 6o 22日 

本周洞察 

`<高科�龙=在P海的夜空中飞翔时，<动物精神=则è动着
西方`场2  

逐渐地，中ÿ在经济P�来�像西方，随着其�术能力提
高，能够自s生产更多的高端商品，P西方的À易驱动力
_在减弱2中ÿÿ能会r~N个更ò独立的经济力量，其
P亚洲其他地区，甚ó拉丁美洲和非洲的经济联系ÿ能会
ò强，而P西方的联系则Ù得O那么重要2美中之间的紧
张关系ÿ能会促使世界经济xĀ进Nn撕裂2 
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中央银行本oO次降息并改善信¿ÿ境的原因是希望è动经济恢复，尤其是~l在萎缩的家庭¿款提供支
持ÿ请参阅橙色柱状ĀĀ2 

根据P周发a的官方数据，2023�前五个o，房地产投资Q降了 7.2%，比 1oó 4o期间的 6.2%的跌幅ß
要大2根据P个o�府发a的N项调查，5o份的工厂活动陷入了自去� 12o结束动态清零�策ï来的最
弱水�2海关统计数据显示，5 o份û口同比Q降 7.5%，à是自 1 o份ï来的最大跌幅，原因是制 商在
全球增长�缓的ÿ境Q，难ï在海外~到需求2 

最î人担忧的是 16ó 24岁的失业率，P个o升ó 20.8%，打破了 4o份创 的记录2 

s们l在密W关注若~监测中ÿ经济复苏的指标2迹象显示，Q半�经济将暂时�缓，特别是À易领域2
但好消息是中央银行已清楚意识到àN问题，并积极采×措施刺激ÿ内消Áÿ在N定程度P促进就业增
长ĀÐ而提振经济2   

本周Ā表V析 

s们本周的Ā表V析_聚焦于中ÿ2人们
对<中ÿ重新开�=的进程Ï然相`担忧2
}管s们看到中央银行l在采×措施è动
经济重P轨道，但进展缓慢2 

新增¿款按�同比持续P升，但需求�要
来自非金融企业2源自银行¿款的信¿增
长l在减弱2   

免责声明:本报告(包括任何Ö件)是~收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的2除非s
们提供明确的事Y书ø同意，否则本报告的任何部V都O应被复制1V发或传达给任何第O方2如果本报
告被用于其预期的其他目的，或就本报告向任何第O方使用，s们将O�担任何责任2 

 

每周数据追踪 

表Ā 

▪ 扭转P周�势，本周`场普遍疲ð  

▪ 本周房地产股表Ā落后于其他行业 

▪ 债`比股`更~疲弱 

 

 

每周Ā表 

▪ 本周股票和债券均被抛售 

▪ Ø美联储鹰派�策支持，美元表Ā强劲 

▪ 黄金和a伦特原油收盘接近PO 

 

注: Ā表显示指标常态化后的 

每周高点和P点，突û(蓝色)最近指标情况 


