
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                           Source: Bloomberg. 

我原本想将这篇评论标题定为“联储跳过一次加息没有意义”，因为他们上调了通胀预期，但我意识到“暂停”

正是支撑股市的理想叙事。但问题仍然存在，这种能量助推器能持续多久？我认为强劲的市场，或者更有

可能是熊市的投降受到以下因素的支撑： 

1. 联储跳过一次利率提升。 

2. 银行危机并非系统性的。 

3. 通货膨胀和工资正在正常化。 

4. AI 热潮承诺带来稳健的生产力增长。  

最后但同样重要的是：5. 绝不要与市场趋势对抗！ 

 

 

 

本周洞察 

从本周美联储的“鹰派暂停”行动来看，市场似

乎更关注“暂停”这个声明，而非其鹰派特性。

股市似乎证明了需求会随着价格上涨而增加，

这与传统经济理论恰恰相反。 

决策中令人惊讶的一点在于“点阵图”，美联储

公开市场委员会的各个成员会在这里表明他们

对未来利率的预期。“点阵图”暗示了在 2023 年

还有两次 25 个基点的升息，将基金利率的中位

预期推高到 5.6%。 

市场周报（2023 年 6 月第二期）                                    

上周市场摘要 

美国经济/政治     

▪ 尽管消费者需求较去年有所放缓，但 5 月份的零售销售额仍超出预期。 - 6 月 15 日 

▪ 美国消费者对一年后的通胀预期在 5 月份下降了 0.3 个百分点，降至 4.1%。 - 6 月 13 日 

▪ 耶伦对众议院金融服务委员会表示：财政部正在尽其所能以避免扰乱固定收益市场。  

欧洲和英国经济/股市   

▪ 欧洲央行管理委员会决定将三个关键利率提高 25 个基点。 - 6 月 15 日 

▪ 挪威天然气供应中断重新引发了供应恐慌，并导致价格大幅上涨。 - 6 月 14 日 

▪ 谷歌将面临欧盟反垄断调查。 - 6 月 13 日 

亚太经济/股市    

▪ 中国央行出人意料地宣布削减短期政策利率以刺激经济，此消息发布后中国银行股下跌。  

▪ 自 2020 年以来，俄罗斯首次恢复向朝鲜供应石油 。- 6 月 15 日 

▪ 美国国务卿安东尼·布林肯预计将在 6 月 16 日至 19 日访问北京，希望缓和与中国的紧张关系。  

其他要闻和引述     

▪ 2023 年 5 月 CPI 为 4.0%，4 月份则为 4.9%。美联储保持联邦基金利率不变，日本央行也采取了类似立

场。 

▪ 美联储上调了通胀预期。 



  
 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

最终关键在于制造业和与房地产业相关指标，因为国内消费已经稳定恢复。在房地产方面，一线和二线主

要城市的价格出现了稳定迹象。房地产销售在连续下降两年多之后也不再下滑，同时，中国正在面临越来

越大的压力，需要宣布广泛的刺激措施以提振信心，而不是继续实行“一城一策”的方针（请参阅本周图

表）。 

核心问题是中国央行既要支持增长，又要避免市场流动性过剩的解决方案似乎有限。再加上对地方政府债

务持续的担忧，相对于以前而言，这就使得当前货币周期处于疲弱状态。国际市场反应不佳的另一个核心

问题是迄今为止缺乏的财政刺激政策。它对于扭转市场预期，保持可持续的中期流动性，提振市场信心都

是非常重要的。 

中国央行的最新举措，特别是在 10 个月内首次实施降息，确实提振了信心，并表明他们了解市场情绪并

愿意支持经济增长。同时，支持在 6 月 20 日会议上削减贷款基准利率的呼声也很高。   

本周图表分析 

鉴于中国央行的最新政策，我们认为有必要

继续两周前开始的关于中国经济复苏预期的

分析。 

中国央行在本周早些时候将 7 天回购利率降

低 10 个基点至 1.9%后，周四又降低了其一年

期贷款的利率。 

那么，哪些宏观数据可能会在 2023 年下半年

出现积极惊喜？ 

 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我们提 

供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被用于其预期

的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

 

 

每周数据追踪 

表现 

▪ 市场全面走强  

▪ 受美联储暂停加息影响，美元走弱 

▪ 股市强劲 

 

 

每周图表 

▪ 全球和美国股市走高 

▪ 布伦特原油价格在短暂下跌后上涨 

▪ 黄金和欧洲债券保持稳定 

 

注: 图表显示指标常态化后的 

每周高点和低点，突出(蓝色)最近指标情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


