
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

越来越多的市场共识不断推迟“不可避免的”衰退的开始。在银行危机、显著收益率曲线倒挂、联邦基金远

高于 2.5%中性利率、盈利公告消退以及其他一些原因的背景下，经济衰退的理由仍然被认为是薄弱的。U3

失业率是一个同步指标，但我们需要追踪世界大型企业联合会的消费者信心指数（当前情况）以关注任何

潜在的下降（在倒挂图表中 - 橙色线）。 

一个值得关注的重要指标是债券市场的状况，尤其是信贷市场。道富银行“风险先生”指标建议监测经济衰

退，预测美联储超额债券溢价衰退指标的利害关系。它目前预示了 28%的衰退风险，而过去 40 年的平均水

平为 26%。 

 

尽管避免经济衰退不是美联储的关键绩效指标之一，但这仍然可能是他们在 7 月寻求加息时的参考基础......

前提是它不会更早发生（就目前而言，6 月加息的可能性非常低）。 

 

本周洞察 

“在讨论近期银行业发展对通胀的可能影响时，几位

与会者指出，收紧信贷条件可能不会给通胀带来太

大下行压力，部分原因是信贷供应减少可能会抑制

总供应和总需求。“—美联储公开市场委员会会议纪

要 

由此而得出的直接结论是，美联储将在 6 月暂停加

息，然后在 7 月恢复加息。这非常令人不安，因为

我们面临着严重的信贷紧缩和债务上限危机后的流

动性冲击。  
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上周市场摘要 

美国经济/政治     

▪ 根据摩根大通、摩根士丹利和高盛的客户备忘录显示，对冲基金正减持欧洲股票，转而购买美国和日本的股票。 

– 6 月 5 日 

▪ 美国起诉币安及其创始人赵长鹏，指控其涉嫌"编织欺骗网络"。 -6 月 6 日 

▪ 美国贸易逆差扩大至 6 个月高位，预计将削弱经济增长。 – 6 月 8 日 

欧洲和英国经济/股市   

▪ 欧洲天然气价格飙升 20%，因为市场显示出收紧的迹象 - 6 月 5 日 

▪ 英国消费者在 5 月份因食品成本上涨而减少支出 – 6 月 6 日  

▪ 欧盟计划在环境、社会和治理（ESG）评级规则中加强利益冲突监管。– 6 月 7 日 

亚太经济/股市   

▪ 中国的绿色发展行动在青岛的灵山岛上创造了中国首个碳负岛屿。– 6 月 5 日 

▪ 中国 5 月份出口下降幅度为 7.5%，远超预期。 –6 月 7 日 

▪ 日本投资者计划就三菱日联金融集团旗下的瑞士信贷债券问题提起诉讼。-6 月 9 日 

其他要闻和引述     

▪ 美联储公开市场委员会 6 月 13-14 日会议。 

▪ 日本央行行长植田和男表示企业定价将发生转变，通胀有上行倾向。–6 月 8 日 



  
 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

该报告主要关注欧洲，但我们正在查看中国的数据以及相应国家的持仓和流动性的相关性。在欧洲经历了强

劲季度而中国则经历了疲软季度之后，我们最近观察到流动性方面的相对逆转。我们认为中国的情况一直更

多关注国内需求而非全球制造业，而最近的活动可能证明我们的观点是正确的。  

随着关于加息和经济衰退可能性增加的讨论不断升温，机构投资者继续保持风险厌恶态度。新兴市场股票似

乎受到来自亚洲新兴市场的强劲需求推动，购买印度和中国股票，而对于拉丁美洲那些估值过高的以大宗商

品为重的国家则持保留态度。 

四月份的资金流动显示出全球投资界的明显失望，但中国经济数据的季节性也应该解释了其动能疲软的原

因。财新制造业数据的轻微回升以及信贷流动的回归可能表明五月份中国经济表现更强劲。 

Refinitiv 的数据还显示，通过沪港通这一连接中国内地与香港交易所的重要跨境通道，外国投资者在五月份抛

售了价值 17.1 亿美元的中国内地股票。由于在某些行业面临监管审查，中国市场的风险溢价有所增加，投资

者需要更高的回报率才愿意将更多资金配置到该市场。 

本周图表分析 

上周的“每日图表”指出了贷款条件收紧

与制造业产出之间的关联，这是评估

美国 PMI 收缩和金融状况影响的一种

方式。我们将扩展到全球视角，并在

本周的“每周图表”中分析由全球最大的

托管银行 State Street 测量的区域流动

和持有情况。 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我们提 

供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被用于其预期

的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

 

每周数据追踪 

表现 

▪ 股市小幅反弹  

▪ 亚太房地产股继续疲弱 

▪ 美元从上周高点回落 

 

 

每周图表  

▪ 新兴市场债券也同布伦特原油一样开始波动， 

但本周收高。 

▪ 美国股市在复苏市场中领先。 

 

注: 图表显示指标常态化后的 

每周高点和低点，突出(蓝色)最近指标情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


