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在经历了疯狂的 2021 年之后，私募股权交易量下降了 26%，至 2.4 万亿美元，而交易数量下降了 15%，降至略低于 

60，000 笔。 数据来源于 麦肯锡公司。 该图表来自他们最近关于私募市场的报告。 

房地产交易量下降 20%至 1.1 万亿美元，也是有记录以来的第二峰值。与私募股权交易一样，上半年的房地产交易继

续接近 2021 年下半年的创纪录速度，但下半年的交易量急剧下降（2022 年多户住宅交易量下降了 29%）。 

 

本周洞察 

2023 年 4 月底，贝莱德全球发布了 2023 年私募市场调查，

显示养老基金、保险公司、家族办公室和主权财富基金将

24%的资产配置在了私募市场（15 万亿美元资产管理规模

中的 3.2 万亿美元），主要投资目标是 增加收益、资本增值

和更好的 ESG。 

自全球金融危机爆发以来，私募市场一直如鱼得水。利率

保持低位、信贷可获得性高，估值持续上升，即使在短暂

回落的 2020 年，私募市场在也很快在下半年重新获得了浓

厚兴趣。 

 市场情绪在 2022 年初夏发生了变化，银行开始抽贷，不愿

意或无法贷款。私募市场交易量暴跌，业绩下滑，估值大

幅下降——某些行业甚至出现暴跌。 

私募市场的下跌速度低于公募市场，这一事实推动了机构

投资组合中私募配置比例的上升。  

市场周报（2023 年 5 月第一期）                                   

上周市场摘要 

美国经济/政治    

 拜登将在 G7 的支持下公布中国投资限制措施 – 4 月 21 日 

 耶伦称美国债务违约将引发经济灾难 –  4 月 26 日 

 美国第一季度国内生产总值略微增长 1.1% ，但比上一季度的 2.6%增长有所放缓 -4 月 28 日 

 欧洲和英国经济/股市   

 荷兰对中国态度转为强硬，欧盟则显现分裂 – 4 月 23 日 

 意大利可能成为国债被穆迪评为垃圾债的唯一国家—4 月 25 日 

 欧洲经济在第一季度增长了 0.3% - 4 月 28 日 

亚太经济/股市   

 阿根廷与中国和巴西举行会议，寻求加入金砖国家集团–  4 月 23 日 

 日本三大公用事业公司财务报告显示因高油价而亏损了 10 亿美元 -4 月 27 日 

 金砖国家新开发银行实施去美元化 –  4 月 23 日 

其他要闻    

 第一共和银行和欧洲银行的业绩显示，银行体系仍处于脆弱状态。 

 印度人口超越中国，成为对投资者具有强大吸引力的消费市场。 



  
 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

本周图表分析 

本周图 表由 MacroBond （来源于花旗）提

供，显示了各国在经济和通胀意外指数方面

的表现。 

图表分为四个象限。表示通胀高于预期和增

长令人失望的“滞胀+意外”象限中有新西兰和

瑞典两个国家。 

鉴于连串的负面新闻，英国人可能会惊讶地发现他们正在经历最大的“鹰派惊喜”。英国在该组中显现为最严重的通货

膨胀与最近向上修正的 GDP 数据的结合。目前还没有看到增长疲软和通胀暴跌的“鸽派惊喜”，尽管预测央行“转向”的

经济学家肯定预期各国将开始进入该象限。. 

有趣的是中国，它处于最佳位置。在该国重新开放后，经济增长正在飙升，而劳动力市场的疲软似乎抑制了通货膨

胀。看到中国可以说是强劲的（尤其是没有助长通货膨胀）的增长，许多人会大感意外。但这个数字也应该相对于

其他年份来考虑。与 2022 年非常疲软的数字相比，3 月份零售额增长 10.6% 似乎很高.  
 

从去年的最低点复苏是真实而强劲的，但复苏与疫情爆发前的水平相去甚远。中国封控的时间比美国长得多，因此

在恢复满负荷之前，它还有更远的路要走。在房地产方面，今年的销售比去年年底强劲，尤其是在大城市。尽管如

此，它们仍然远弱于繁荣的 2021 年，甚至 2020 年。租金仍在下降，这是低通胀的因素之一。 

 

 

每周数据追踪 

表现 

 市场交投活跃 

 房地产指数走弱 

 美元一周波动后收盘持平 

 

每周图表 

 股指收于本周最高水平 

 美国国债和新兴市场债券呈现最弱正回报 

 黄金收盘走弱，油价走强 

 

注: 图表显示指标常态化后的 

每周高点和低点，突出(蓝色)最近指标情况 
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