
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

周一跟进：就业报告显示美国招聘依然强劲，劳动力市场正在放

缓。 报告对美联储评估加息步伐的策略几乎没有增强决心。 现
在关注的是本周公布的 CPI 数据，以了解通胀是否真的在降温，

对劳动力市场没有重大风险。 

 

上周摘要 

美国经济/政治     

 美国太阳能建筑商因远离中国而面临交付困境 – 3 月 3 日  

 拜登政府计划为美国在华投资制定新规则 – 3 月 6 日  

 拜登的 6.8 万亿美元预算计划提高富人税，对共和党人构成直接挑战 – 3 月 10 日 

欧洲和英国经济/股市   

 超过一百万法国工人罢工反对养老金改革 – 3 月 7 日 

 英国制造商警告：欧盟供应商对在英国开展业务持谨慎态度 – 3 月 8 日  

 大众汽车公司警告欧盟：美国正在吸引电池制造商在美设厂，从而在电动车领域击败欧盟- 3 月 9 日 

亚太经济/股市  

 中国计划今年国防开支增长 7.2%，高于 5% 的 GDP 增长目标 – 3 月 5 日 

 零售店面空置，大品牌将目光投向中国，香港正在失去光彩 – 3 月 7 日  

 印度阿达尼集团预付价值超过 9 亿美元的股票支持融资 – 3 月 8 日 

其他要闻     

 上田一夫担任日本央行行长的第一周 

 3 月 14 日美国 CPI 公告 

 硅谷银行事件的发展 

本周洞察 

撰写本文起始于周五，即美国失业数据和非农就业人数公布前几

个小时。同时参阅了 2023 年阿尔卑斯宏观报告，该报告涉及鲍

威尔围绕 3 月 14 日执行必要紧缩政策的困境。   

其他央行已经偏离了美联储的观点，并正在保持利率稳定或发出

严肃的鸽派信息。美国国债市场也在收益率曲线倒挂发出加剧的

信号，而鲍威尔在国会作证后股市大幅下跌，表明市场认为美联

储目前的举动可能是矫枉过正。 

劳工部的就业成本指数显示第四季度薪酬成本上升 1%，高于预

期的 1.1%，较低的数字对抑制通货膨胀有利。 鲍威尔强调，超

过失业工人数量的超额职位空缺是工资异常强劲增长的关键原

因。 
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本周图表分析 

专业文献表明， 自 1970 年代以来，每次经济

衰退之前，收益率曲线斜率都会变为负值。 
直接的结论是， 收益率曲线的斜率包含有关

当前和预期未来货币政策行动的信息。我们

认为，除了货币政策预期的影响外，还需要

考虑其他几个风险因素（GDP、失业、地缘

政治,..）。 

 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我们提 

供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被用于其预期

的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

是鹰派而不是鸽派导致收益率曲线倒挂和经济衰退。此外，目前美国失业率预计低于 4.5%的自然长期水平。这让美

联储更有底气提高目标利率并减缓经济增长，以使失业率从目前的 4%上升到长期水平。 

虽然收益率曲线倒挂是就像煤矿中众所周知的金丝雀， 但它不应该成为投资者心目中的唯一考量因素。如今，其他

因素也具有重要意义： 量化宽松的退出过程、俄罗斯 入侵乌克兰、全球疫情进入第三年。 

对于资产配置框架， 我们建议: 

- 由于商业模式以及短期和长期借款/贷款相比的利润结构不同，避开银行股并投资于公用事业股 

- 投资短期债券 

- 基于合理估值，投资上游能源股和优质股息股票（逢低买入）。 

 

 

每周数据追踪 

表现 

 股市下滑 

 债市平稳 

 全球对冲基金稳定 

 

 

每周图表 

努力判断利率走势： 

 债券表现优于股票 

 美元表现优于布伦特原油  

 

注: 图表显示指标常态化后的 

每周高点和低点，突出(蓝色)最近指标情况 

 


