
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上周摘要 

美国经济/政治     

 特斯拉报告创纪录的收入和盈利- 1 月 25 日 CNBC 

 在推动绿色能源转型的同时，拜登政府发布了 20 年采矿禁令，从而将矿产采购转向外国供应链- 1 月 27 日 

 特朗普启动 2024 年总统竞选活动。他宣称自己比以往任何时候都“更坚定”-1 月 28 日 

欧洲和英国经济/股市   

 法国罢工工人带领 100 万民众抗议提高退休年龄的计划。-CNN 1 月 19 日 

 欧盟推出 70 个项目，以抗衡中国的“一带一路”基础设施投资的影响。-1 月 23 日政客新闻网 

 美国和德国将向乌克兰派遣坦克-1 月 25 日 CNBC。 

亚太经济/股市   

 中国国家主席习近平任命高级智囊负责台湾统一战略。 

 随着中国重新开放，丰隆亚洲前景更加光明，其建筑材料业务板块录得翻倍利润。-1 月 27 日 

 日本首相表示，尽管物价飙升，但不排除通缩回归的可能。-1 月 27 日 

下周前瞻     

 欧洲央行、美联储会议 

 亚马逊、苹果、字母表（Alphabet）、元(Meta) 等公司即将公布最新财报。    

本周观点 

欢迎来到玉兔之年！                                       

今年可能将是一个更快乐的兔年。

事实上，在过去 72 年中，83.3%的

兔年全年股市收高。相比而言，同

期只有 57.1%的虎年股市年末报

捷。由 于标 准普尔 500 指数 在

2022 年收盘时下跌了近 20%，使得

这个说法更显得无根无据。 

根据中国占星术，兔子象征着耐心和幸运。2022 年是“阳”年，意味着更多变化与行动。2023 年是”阴”年，蕴含着对时

机的等待，多一点反思、休养和更新。 

好吧，如果我们将玄学翻译为金融术语和市场预期，那就是说我们将迎来另一段颠簸的旅程。如果说投资需要运气、

反思和更新，我们在虎年肯定做得还不够。今年我们将进一步加大工作力度，努力向期望值和投资目标迈进。 

国际货币基金组织本月初警告说，全球经济将迎来“艰难的一年，比我们过去的一年还要艰难”。目前的共识大体是美

国和欧盟将在 2023 年上半年进入衰退，而全球通胀应继续放缓，并在 2023 年下半年见顶。 

从积极乐观的角度来说，我们在亚太特别是东盟地区看到了良机。在中美地缘政治局势不断紧张升级的背景下，供应

链从中国转移将使东盟地区经济蓬勃发展。许多跨国公司正将制造中心迁往越南、泰国、马来西亚和印度尼西亚。这

不仅带来了强劲的外国直接投资，还将使该地区成为自给自足的供应链中心。 
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本周图表分析  

NAAIM 风险敞口指数代表了美国主动型经

理人协会成员报告的美国股票市场的平均

风险敞口。 

NAAIM 风险敞口指数本质上不具预测性。

其主要目标是解释主动型经理对股票市场

风险/回报关系的评估以及任何给定时间市

场现状。 

 

每周数据追踪 

表现 

 股市继续表现强劲 

 房地产市场强劲依然 

 美元指数仍然疲弱  

 

 

每周图表 

 欧洲债券承受卖压 

 原油价格从上周开始反弹  

 金价小幅走弱   

 

注:图表显示指标常态化后的 

每周高点和低点，突出(蓝色)最近指标情况。 

 

免责声明: 本报告(包括所有附件)仅为目标受众的专属利益而撰写，仅供他们限于本报告声明之目的而使用。除非

获得我们明确事先书面同意，否则本报告任何部分均不应复制、分发或传达给任何第三方。如果本报告被用于其

预期的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们不承担任何责任。 

在本图表中，我们也注意到上扬的标普 500 指数突破了 200 日移动平均线和相应下降趋势线。这两个指数在某种程度

上显示了不同的战略特征，因为 NAAIM 指数可能表明在上述看涨证据出现之前，主动型经理正在减少空头头寸。 

鉴于在去年恐慌性抛售之后，我们正在进入一个更加理性的环境(请参阅本周观点)，今年主动型基金经理的表现可能

会超过其相应基准指数。考虑到近年来的市场表现，这种预期就显得更为重要，毕竟主动型基金经理并没有取得理想

业绩，比如在 2022 年，只有 27%主动型基金击败了被动型基金，略好于 2021 年的 21%。 

看起来若干研究机构在倡导承担风险、主动出击的投资指导思想。这应该会吸引最终投资者为努力提高回报而聚焦私

人投资、实物资产和对冲基金。 

在新维创资本，我们专注于跟踪市场动态，与时俱进地根据市场新信号和客户目标积极对投资组合进行再平衡。我们

对股票的评估继续坚持谨慎认真的原则，并在较低投资组合风险(或 delta)下有效构建对冲。 


